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categoria. (i) Passivos financeiros avaliados ao custo amortizado: Mensu-
rados ao custo amortizado utilizando o método da taxa efetiva de juros. Em
31 de dezembro de 2013, sdo representados por empréstimos e financia-
mentos bancérios (nota explicativa n® 16), contas a pagar a fornecedores
(nota explicativa n® 15) e saldos a pagar a partes relacionadas (nota explica-
tiva n® 11), os quais sao apresentados pelo valor original, acrescido, quan-
do aplicavel, de juros e variagdbes monetarias e cambiais incorridos até as
datas de encerramento das demonstragdes financeiras. Método da taxa
efetiva de juros: Utilizado para calcular o custo amortizado de um instru-
mento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo corres-
pondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos
de caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e valores pagos
ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos
da transagado e outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do
instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor,
para o valor contabil liquido na data do reconhecimento inicial. Mensura-
céo: As compras e vendas regulares de ativos financeiros sao reconheci-
das na data da negociagdo, ou seja, na data em que a Companhia se
compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado séo, inicialmente, reconhecidos pelo valor jus-
to, e os custos de transacdo séo debitados a demonstragédo do resultado.
Os empréstimos e recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado.
Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo registra-
dos na demonstragdo do resultado, nas rubricas “Receitas financeiras” ou
“Despesas financeiras”, respectivamente, no periodo em que ocorrem.
Compensagéo de instrumentos financeiros: Ativos e passivos financeiros
sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial
quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reco-
nhecidos e ha a intencéo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Instrumentos financeiros deri-
vativos e atividades de “hedge”: As operagdes com instrumentos financeiros
derivativos, contratadas pela Companhia, sdo mensuradas ao seu valor
justo, com as variagdes registradas contra o resultado do exercicio, quan-
do néo designados em uma contabilidade de “hedge”. Os valores nominais
das operagdes com instrumentos financeiros derivativos nao sao registra-
dos nos balangos patrimoniais. Os resultados liquidos néo realizados des-
sas operagoes, apurados pelos valores justos de mercado, sdo registrados
no resultado pelo regime de competéncia, tendo como contrapartida as
contas do ativo e passivo circulantes. O valor justo dos instrumentos finan-
ceiros derivativos é calculado pela Tesouraria da Companhia com base
nasinformacdes de cadaoperagdo contratada e nasrespectivasinformagdes
de mercado nas datas de encerramento das demonstragées financeiras,
tais como taxa de juros e cupom cambial. Nos casos aplicaveis, tais infor-
macdes sdo comparadas com as posi¢ées informadas pelas mesas de
operacao de cada instituigao financeira envolvida. Adicionalmente, a Com-
panhia adotou a pratica contdbil de “hedge accounting” - contabilidade de
protegao, a qual consiste no registro dos efeitos das variagdes cambiais e
dos valores justos de mercado originados das opera¢des com o0s instru-
mentos financeiros em aberto nas datas de encerramento das demonstra-
¢des financeiras, na rubrica “Outros resultados abrangentes”, no patrimé-
nio liquido, revertendo-os contra o resultado do exercicio, no momento da
liquidagdo de cada operagdo. (Vide detalhes na nota explicativa n° 20.h).
e) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em caixa, depdsitos
bancarios a vista e investimentos temporarios de curto prazo, com até 90
dias da data da aplicag@o ou considerados de liquidez imediata ou conver-
siveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um in-
significante risco de mudanga de valor, os quais sdo registrados pelos va-
lores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas de
encerramento das demonstragdes financeiras, que ndo excedem o seu
valor de mercado ou de realizag&o. f) Contas a receber de clientes e provi-
sdo para créditos de liquidacédo duvidosa: As contas a receber de clientes
sdo registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titulos repre-
sentativos desses créditos e deduzidas da provisdo para créditos de liqui-
dacéo duvidosa, a qual é constituida considerando-se a avaliagéo individu-
al dos créditos, a andlise da conjuntura econdémica e o histérico de perdas
registradas em exercicios anteriores por faixa de vencimento, em montante
considerado suficiente pela Administragdo da Companhia para cobertura
de provaveis perdas na realizagao conforme os valores demonstrados na
nota explicativa n® 7. Pelo fato de as contas a receber serem liquidadas
substancialmente em um prazo médio inferior a 60 dias, os valores conta-
beis representam substancialmente os valores justos nas datas de encer-
ramento das demonstragdes financeiras. g) Estoques: Registrados pelo
custo médio de aquisi¢ao ou produgao, ajustados ao valor liquido de nego-
ciagao e das eventuais perdas, quando aplicavel. Os detalhes estao divul-
gados na nota explicativa n° 8. h) Imobilizado: Registrado ao custo de aqui-
sicdo ou construgao, acrescido, quando aplicavel, de juros capitalizados
durante o periodo de construgéo, para os casos de ativos qualificaveis,
liquido de depreciagdo acumulada e de provisdo para redugdo ao valor
recuperavel para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagdo ou
realizagao. A depreciagéo é calculada pelo método linear, com base na
vida util estimada de cada bem, conforme as taxas demonstradas na nota
explicativa n° 13. A vida util estimada e o método de depreciagao sao revi-
sados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancgas nas es-
timativas é contabilizado prospectivamente. O saldo do imobilizado inclui
todos os gastos alocdveis aos bens durante a sua fase de construgao e/ou
a fase de testes pré-operacionais dos bens. Conforme mencionado no item
k) a seguir, quando aplicavel, os direitos que tenham por objeto bens cor-
péreos destinados a manutengao das atividades da Companhia, origina-
dos de operagbes de arrendamento do tipo financeiro, séo registrados
como se fossem uma compra financiada, reconhecendo no inicio de cada
operacdo um ativo imobilizado e um passivo de financiamento, sendo os
ativos também submetidos as depreciagdes calculadas de acordo com as
vidas uteis estimadas dos respectivos bens. Um item do imobilizado é bai-
xado apds alienacdo ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros
resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em aliena-
¢des sdo apurados comparando-se o produto da venda com o valor residu-
al contabil e sio reconhecidos na demonstragédo do resultado. i) Intangivel:
Ativos intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente séao
registrados ao custo, deduzido da amortizagao e, quando aplicavel, das
perdas por redugéo ao valor recuperavel. A amortizagdo é calculada line-
armente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida util estimada e
o método de amortizacéo séo revisados no fim de cada exercicio e o efeito
de quaisquer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.
Compreendem: (i) gastos com desenvolvimento de produtos; e (ii) licencas
de uso de sistemas computadorizados (softwares), incluindo os correspon-
dentes gastos com implementacéo, e sdo amortizados de acordo com as
taxas descritas na nota explicativa n® 14. Os gastos associados a manuten-
¢ao dos sistemas computadorizados sao reconhecidos como despesas,
quando incorridos. Os gastos com pesquisa de produtos s&@o registrados
como despesa do exercicio, quando incorridos. Os detalhes estéo divulga-
dos na nota explicativa n°® 14. j) Reducéo ao valor recuperavel de ativos
tangiveis e intangiveis: A Companhia analisa anualmente se existem evi-
déncias de que o valor contabil de um ativo nao sera recuperado. Caso tais
evidéncias estejam presentes, estima-se o valor recuperavel do ativo.
O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (i) seu valor justo
menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor de
uso. O valor de uso é equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes
dos impostos) derivados do uso continuo do ativo. Quando o valor residual
contabil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a redugao
(provisdo) do saldo contabil desse ativo (“impairment”). Para fins de avalia-
¢ao do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Uni-
dades Geradoras de Caixa - UGCs). k) Arrendamentos: A classificagao dos
contratos de arrendamento entre financeiro e operacional é realizada pela
Companhia no momento da sua contratagéo. Os arrendamentos s&o clas-
sificados como financeiros sempre que os termos do contrato de arrenda-
mento transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da pro-
priedade do bem para o arrendatério. Os arrendamentos nos quais uma
parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida pelo
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arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os paga-
mentos efetuados para arrendamentos operacionais sao registrados como
despesa do exercicio pelo método linear, durante o periodo do arrenda-
mento. Quando aplicavel, os arrendamentos financeiros sdo capitalizados
no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos
do arrendamento. Cada parcela paga do arrendamento financeiro é aloca-
da, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros a apropriar, para
que, dessa forma, seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o
saldo da divida em aberto. As obrigagdes correspondentes, liquidas dos
encargos financeiros, sdo classificadas nos passivos circulante e néo cir-
culante de acordo com o prazo do contrato. O bem do imobilizado adquiri-
do por meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida
util-econdémica do ativo, conforme as taxas mencionadas na nota explicati-
va n°® 13, ou de acordo com o prazo do contrato de arrendamento, quando
este for menor. Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a Companhia
possuia somente arrendamentos operacionais. I) Investimentos em contro-
ladas: Avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, conforme deta-
Ihes demonstrados na nota explicativa n® 12. m) Provis&o para riscos tribu-
tarios, civeis e trabalhistas: Reconhecida quando a Companhia tem uma
obrigagao presente ou nao formalizada como resultado de eventos passa-
dos, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liqui-
dar a obrigacéo e o valor possa ser estimado com segurancga. A provisao é
quantificada ao valor presente do desembolso esperado para liquidar a
obrigag@o, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo com os
riscos relacionados ao passivo. E atualizada até as datas de encerramento
das demonstragdes financeiras pelo montante estimado das perdas prova-
veis, observada sua natureza e apoiada na opiniao dos assessores legais
da Companhia. Os fundamentos e a natureza da proviséo para riscos tribu-
tarios, civeis e trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n° 18.
n) Imposto de renda e contribuicdo social: A despesa com Imposto de
Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido
- CSLL representa a soma dos impostos correntes e diferidos. Impostos
correntes: A provisdo para imposto de renda e contribuicdo social esta
baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do lucro
apresentado na demonstragéo do resultado, porque exclui receitas ou des-
pesas tributdveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens
nao tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. A provisdo para
imposto de renda e contribuigdo social é calculada com base nas aliquotas
vigentes no fim do exercicio, sendo o imposto de renda e a contribuicdo
social calculados as aliquotas de 25% e 9%, respectivamente. A despesa
de imposto de renda e contribui¢do social correntes é calculada com base
nas leis e nos normativos tributarios promulgados nas datas de encerra-
mento das demonstragdes financeiras, de acordo com os regulamentos
tributarios brasileiros. A Administragédo avalia periodicamente as posi¢des
assumidas na declaragado de renda com respeito a situagbes em que a
regulamentagao tributaria aplicavel esta sujeita a interpretagdo que possa
ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando adequado,
com base nos valores que espera pagar ao Fisco. Impostos diferidos:
O imposto de renda e a contribui¢ao social diferidos séo reconhecidos so-
bre as diferengas temporérias existentes nas datas de encerramento das
demonstragdes financeiras entre os saldos de ativos e passivos reconhe-
cidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes
usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fis-
cais, quando aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente re-
conhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis e os impos-
tos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as diferencas temporéarias
dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lu-
cro tributavel futuro em montante suficiente para que tais diferengas tem-
porarias dedutiveis possam ser utilizadas. A recuperagdo do saldo dos
impostos diferidos ativos é revisada nas datas de encerramento das de-
monstragdes financeiras e, quando nao for mais provavel que lucros tribu-
taveis futuros estardo disponiveis para permitir a recuperagao de todo o
ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se es-
pera que seja recuperado. Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensu-
rados pelas aliquotas aplicaveis no periodo no qual se espera que o passi-
vo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas
previstas na legislagéo tributaria vigente nas datas de encerramento das
demonstragdes financeiras, ou quando uma nova legislagao tiver sido
substancialmente aprovada. A mensuragéo dos impostos diferidos ativos e
passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual
a Companhia espera, nas datas de encerramento das demonstragdes
financeiras, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.
Os impostos diferidos ativos e passivos sdo compensados apenas quando
ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo fiscal
corrente e quando eles estdo relacionados aos impostos administrados
pela mesma autoridade fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor
liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes. Impostos de renda e
contribuicdo social - correntes e diferidos: Reconhecidos como despesa ou
receita no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados a itens
registrados diretamente em outros resultados abrangentes ou no patrimé-
nio liquido, caso em que os impostos também s&o reconhecidos direta-
mente em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou
quando eles séo originados da contabilizagao inicial de uma combinagao
de negdcios. No caso de uma combinacéo de negécios, quando aplicavel,
o efeito fiscal é considerado na contabilizagdo da combinagao de negdcios.
Os detalhes esté@o divulgados na nota explicativa n® 10. o) Ganhos e per-
das atuariais do plano de previdéncia privada: No exercicio corrente, a
Companhia aplicou o CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados e as altera-
¢des decorrentes relacionadas a contabilizagado de planos de beneficios
definidos. As alteragdes exigem o reconhecimento de mudancas em obri-
gagdes de beneficios definidos e no valor justo de ativos do plano, quando
ocorridas, e, assim, eliminam a “abordagem de corredor” permitida pela
versdo anterior ao CPC 33 (R1) e aceleram o reconhecimento dos custos
de servicos passados. Todos os ganhos e perdas atuariais sdo reconheci-
dos imediatamente em outros resultados abrangentes para que o ativo ou
passivo liquido do plano de pensédo reconhecido no balango patrimonial
reflita o valor integral do déficit ou excedente do plano. Além disso, o custo
dos juros e o retorno esperado sobre os ativos do plano séo calculados
pelos “juros liquidos”, ou seja, aplicando-se a taxa de desconto ao valor
liquido do passivo ou ativo de beneficio definido. Essas mudangas tiveram
impacto sobre os valores reconhecidos no resultado e em outros resulta-
dos abrangentes em exercicios anteriores. Os ganhos e as perdas atua-
riais apurados sdo reconhecidos no resultado em conformidade com as
regras do pronunciamento técnico CPC 33 (R1), com base em calculo
atuarial elaborado por atuario independente, conforme detalhes divulga-
dos na nota explicativa n° 21. p) Prejuizo do exercicio por agao: Apresentado
como basico e diluido conforme descrito na nota explicativa n® 28. q) In-
centivos fiscais - subvengao para investimentos: A subvengao para investi-
mento do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS do
Estado de Sergipe é registrada a crédito na rubrica “Impostos sobre ven-
das” e a subvencao para investimento do IRPJ registrada a crédito na ru-
brica “Imposto de renda e contribui¢ao social - correntes”. Posteriormente,
quando do encerramento do exercicio, sdo destinados a rubrica “Reserva
de incentivos fiscais - subvengdo para investimentos” no patriménio liquido,
conforme requerido pelo pronunciamento técnico CPC 07 (R1) - Subven-
¢Oes e Assisténcias Governamentais. A Companhia reconhece o incentivo
referente a subvengao do Estado de Sergipe mensalmente na apuragdo do
ICMS da unidade operacional localizada na cidade de Nossa Senhora do
Socorro, uma vez que nao existem condi¢des a serem previamente atendi-
das para o reconhecimento do incentivo. 4. Novas Normas e Alteragcoes
e Interpretacoes de Normas: Os seguintes novos pronunciamentos,
alteragdes e interpretagdes de pronunciamentos, aplicaveis a Companhia,
foram emitidos pelo CPC com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2013.
As divulgagdes incluidas nas demonstragdes financeiras do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2013 atendem aos requisitos das normas.
* CPC 36 (R3) - Demonstragdes Financeiras Consolidadas: aplica-se as
demonstragdes financeiras consolidadas quando uma entidade controla
uma ou mais entidades. A norma inclui uma nova definigao de controle que
contém trés elementos: (i) poder sobre uma investida; (ii) exposicao,

ou direitos, a retornos variaveis da sua participaca@o na investida; e (iii) ca-
pacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor dos
retornos ao investidor. A Companhia avaliou e concluiu que nao ha impac-
tos nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013.* CPC 19 (R2) - “Joint Ventures”: aplica-se as entidades controla-
das em conjunto. De acordo com essa norma, os acordos de participagao
sdo classificados como operagdes conjuntas ou “joint ventures”, conforme
os direitos e as obrigagdes das partes dos acordos. As “joint ventures”
devem ser contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, en-
quanto as entidades controladas em conjunto podem ser contabilizadas
pelo método da equivaléncia patrimonial ou pelo método de contabilizagao
proporcional. A Companhia avaliou e concluiu que ndo ha impactos nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.
* CPC 45 - Divulgagao da Participagao em Outras Entidades: trata da divul-
gacao de participagdo em outras entidades, cujo objetivo é possibilitar que
os usuarios conhegam os riscos, a natureza e os efeitos sobre as demons-
tragdes financeiras dessa participagdo. A Companhia avaliou e concluiu
que ndo ha impactos nas demonstragées financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2013. ¢ CPC 46 - Mensuragao do Valor Justo: aplica-se
quando outros pronunciamentos do CPC exigem ou permitem mensura-
¢des ou divulgacdes do valor justo (e mensuragdes como o valor justo
menos custo de venda, com base no valor justo ou em divulgacdes sobre
as referidas mensuragdes). A Companhia avaliou e concluiu que ndo ha
impactos nas demonstragoes financeiras do exercicio findo em 31 de de-
zembro de 2013. « CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados - elimina o
método “corredor” e orienta registrar os impactos de remensuragéo do pla-
no de beneficios diretamente no resultado abrangente, além de outras
melhorias. Os efeitos da adogao dessa norma estéao descritos na nota ex-
plicativa n® 32. Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e vi-
gentes que impactam significativamente o resultado do exercicio ou o pa-
triménio liquido divulgados pela Companhia. A Companhia ndo adotou os
CPCs novos e revisadas a seguir, ja emitidos e ainda nao vigentes.
* CPCs 38, 39 e 40 - Instrumentos Financeiros: Classificagdo e Mensura-
¢ao: os pronunciamentos revisados utilizam uma abordagem simples para
determinar se um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou
valor justo, com base na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa con-
tratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogéao
de apenas um método para determinagdo de perdas no valor recuperavel
de ativos. A norma passa a vigorar para exercicios sociais iniciados a par-
tir de 1° de janeiro de 2015, e a Companhia néo prevé efeito significativo
como resultado de sua adocdo. * CPC 39 - Instrumentos Financeiros:
Apresentagao: adiciona orientagcdes sobre a compensagao entre ativos fi-
nanceiros e passivos financeiros, cuja alteracdo passa a vigorar para exer-
cicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia nao
prevé efeito significativo como resultado de sua adocéo. O “International
Accounting Standards Board - IASB emitiu esclarecimentos e alteracdes
para as normas e interpretagdes de “International Financial Reporting
Standards - IFRSs”, cuja alteragdo passa a vigorar para exercicios inicia-
dos em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia esta avaliando os
impactos de divulgacdo quando de sua adogdo. A seguir descrevemos as
principais emendas: * Alteracdes as IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 - Entidades
de Investimento - definem uma entidade de investimento e exigem que a
entidade que reporta e que se enquadra na definicdo de uma entidade de
investimento ndo consolide suas controladas, mas, em vez disso, mensure
suas controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstra-
¢des financeiras consolidadas e separadas, além de requerimentos de di-
vulgacdo. ¢ IAS 36 - “Impairment” de Ativos (CPC 01) - adiciona orienta-
¢oes sobre a divulgacao de valores recuperaveis de ativos ndo financeiros.
* IAS 39 - Instrumentos Financeiros - adiciona orientagdes esclarecendo
que nao ha necessidade de descontinuar “hedge accounting” se o instru-
mento derivativo for renovado, desde que certos critérios sejam atingidos.
O CPC ainda néo editou os respectivos pronunciamentos e modificagbes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente.
Em decorréncia do compromisso de o CPC e o CFC manterem atualizado
o conjunto de normas emitidas com base nas atualizacdes feitas pelo
IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificagcdes sejam edi-
tados pelo CPC e aprovados pelo CFC até a data de sua aplicagéo obriga-
téria. Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao
adotadas que possam, na opinido da Administracéo, ter impacto significa-
tivo no resultado do exercicio ou no patriménio liquido divulgado pela Com-
panhia. 5. Principais Julgamentos e Estimativas Contabeis: Na aplica-
¢ao das praticas contdbeis da Companhia descritas na nota explicativa
n° 3, a Administragdo deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a res-
peito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais nao sao facil-
mente obtidos de outras fontes. As estimativas e premissas contabeis sdo
continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia histérica e em ou-
tros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados razoa-
veis nas circunstancias. Os resultados efetivos podem diferir dessas esti-
mativas. Os efeitos decorrentes das revisdes feitas nas estimativas
contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas séo revisa-
das, se a revisdo afetar apenas esse periodo, ou também em periodos
posteriores, se a revisao afetar tanto o periodo presente quanto periodos
futuros. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo,
com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis
dos ativos e passivos para o préximo exercicio financeiro, estdo contem-
pladas a seguir: a) Reconhecimento da receita de vendas: Para fazer esse
julgamento, a Administragao levou em consideracéo o critério detalhado de
reconhecimento da receita oriunda da venda de produtos e, em particular,
se a Companhia havia transferido ao comprador os principais riscos e be-
neficios da propriedade dos produtos. Apés a quantificagao criteriosa do
passivo da Companhia relativo ao trabalho de retificagao e das limitagées
acordadas a respeito da possibilidade de os clientes solicitarem trabalhos
adicionais ou a substituigao dos produtos, a Administragdo concluiu que os
principais riscos e beneficios foram transferidos e que seria apropriado o
reconhecimento das receitas no exercicio corrente. b) Imposto de renda e
contribuicdo social - diferidos: A Companhia reconhece ativos e passivos
diferidos com base nas diferengas entre o valor contébil apresentado nas
demonstragdes financeiras e a base tributdria dos ativos e passivos
utilizando as aliquotas em vigor. A Administragao revisa regularmente os
impostos diferidos ativos em termos de possibilidade de recuperagéo, con-
siderando o lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro projetado, de
acordo com um estudo de viabilidade técnica. c) Provisao para riscos tribu-
tarios, civeis e trabalhistas: A Companhia é parte em diversos processos
judiciais e administrativos, como descrito na nota explicativa n® 18. A provi-
s8o é constituida para todos os riscos referentes a processos judiciais que
representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de seguranga.
A avaliacéo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-
sbes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridi-
co, bem como a avaliagé@o dos assessores legais. A Administracao acredita
que essa provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas esta correta-
mente apresentada nas demonstragdes financeiras. d) Provisédo para cré-
ditos de liquidagao duvidosa: A provisdo para perdas na realizagdo de
créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base no critério descrito
na nota explicativa n° 3.f). e) Provisdo para perdas nos estoques: Constitu-
ida considerando-se a andlise realizada pela Administragao para os esto-
ques classificados como diferentes de primeira linha sobre as provaveis
perdas de margem na venda e de giro lento. f) Plano de previdéncia priva-
da: O valor atual do plano de previdéncia privada depende de uma série de
fatores que séo determinados com base em calculos atuariais, que atuali-
zam uma série de premissas, como, por exemplo, taxa de desconto, e ou-
tras, divulgadas na nota explicativa n° 21. A mudanga em uma dessas es-
timativas pode afetar os resultados apresentados. g) Avaliacdo do valor
recuperavel do imobilizado e intangivel: Os bens do imobilizado, do intan-
givel e de outros ativos néo circulantes sdo avaliados anualmente para
determinar se ha alguma indicagado de que tais ativos sofreram alguma
perda por redugao ao valor recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou
alteragdes significativas nas circunstancias indicarem que o valor contabil
pode n&o ser recuperavel. Se houver tal indicagéo, o0 montante recuperavel
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