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Senhores Acionistas: De conformidade com as disposi¢coes legais e estatutarias, temos a satisfagdo de submeter a apreciagao de V.Sas. as demonstragoes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de

2014. A Administragéo coloca-se a disposi¢do dos Senhores Acionistas para eventuais esclarecimentos complementares.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais - R$)

Nota Nota

Ativo Explicativa 2014 | Passivo e Passivo a Descoberto Explicativa 2014
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 70.613 | Fornecedores 13  31.198
Contas a receber de clientes 6 85.408 | Empréstimos e financiamentos 14 62.065
Estoques 7 65.937 | Salarios, provisdes e contribui¢des sociais a pagar 11.880
Impostos a recuperar 8 2.418 | Impostos e contribui¢des a recolher 15 3.074
Despesas antecipadas 3.283 | Partes relacionadas 10 2.061
Outros créditos 2.710 | Outras obrigagdes 8.793
Total do ativo circulante 230.369 | Total do passivo circulante 119.071
Nao Circulante Nao Circulante
Partes relacionadas 10 191.861 | Empréstimos e financiamentos 14 450.000
Contas a receber de clientes 6 691 | Provisdo para riscos tributarios, civeis e
Impostos a recuperar 8 1.144 | trabalhistas 16 4.151
Outros créditos 624 | Total do passivo nao circulante 454.151
Imobilizado 11 122.992 | Patrimonio Liquido (Passivo a Descoberto)
Intangivel 12 8.318 | Capital social 17 10.550
Total do ativo nao circulante 325.630 | Ajustes de avaliagdo patrimonial 10.973

Prejuizos acumulados (38.746)

Total do passivo a descoberto (17.223)
Total do Ativo 555.999 | Total do Passivo e do Passivo a Descoberto 555.999

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (Passivo a Descoberto)
para o Periodo de 1° de Marco a 31 Dezembro de 2014 (Em milhares de reais - R$)
Ajustes de Avaliagao
Patrimonial
Custo Outros
Nota Capital Atribuido ao Resultados Prejuizos
Explicativa _Social _Imobilizado Abrangentes Acumulados Total

Integralizagao de capital 50 - - - 50
Integralizagdo de acervo liquido 1.b) 10.500 11.280 (1.508) - 20272
Prejuizo do periodo - - - (39.287) (39.287)
Outros resultados abrangentes - - 1.742 - 1.742
Resultado abrangente total do periodo - - 1.742 (39.287) (37.545)
Realizagdo de custo atribuido ao imobilizado, liquido de impostos - (541) - 541 -
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 10.550 10.739 234 (38.746) (17.223)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS para o Periodo de 1° de Margo a 31 de Dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional: a) Disposicdes gerais: A Tavex Industria Téxtil
S.A. (“Companhia”) tem por objeto social o processamento de algodao, a
fiacdo, a tecelagem e o acabamento de tecidos de indigo, brins de puro
algodao, mistos de poliéster/algod&o e de outros fios e tecidos; a comercia-
lizagao, importagédo e exportacdo desses produtos e suas matérias-pri-
mas, bem como o negdcio de confecgbes e demais atividades correlatas e
afins, inclusive lavanderia industrial; a representagao, por conta prépria ou
de terceiros; a prestacéo de servigos; a locagao de bens méveis e iméveis
de sua propriedade; e a participagdo em outras sociedades. Conforme
mencionado no item b) a seguir, a reorganizagao societaria concluida mar-
ca o reposicionamento estratégico do Grupo, visando a maior dedicagdo a
cada segmento que opera. A Companhia opera no segmento “Denim”.
Como consequéncia dessa reestruturagdo, incluindo a captagao das de-
béntures (Instrucdo CVM n° 476/09), descrita na nota explicativa n° 14, a
Companhia incorreu em prejuizo no exercicio de 2014. Diante desse con-
texto e considerando o plano de negécios aprovado para os proximos exer-
cicios, a Administragcdo da Companhia acredita que ainda devera tomar
medidas oportunas para poder cumprir com o calendario de renovagao da
divida de curto prazo e continuar obtendo o apoio financeiro necessario
para financiar suas operagées. A Companhia possui sede na cidade de
Séo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, 215,
tendo como principal acionista o Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex”), sedia-
do na Espanha. b) Reorganizacéo societaria: Em 1° de margo de 2014, a
Tavex Brasil Participacdes S.A. (“Tavex Participagdes”), controladora da
Companhia, concluiu um processo de reestruturagao societaria que com-
preendeu: (i) A cisao parcial do patriménio liquido da Tavex Brasil S.A.
(antiga denominagdo da Santista Work Solution S.A.), entdo subsidiaria
integral da Tavex Participagoes. (ii) Integralizagdo do acervo liquido cindido
da Tavex Brasil S.A. na Companhia, conforme segue:

Ativo R$
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 2.130
Contas a receber de clientes 99.447
Estoques 82.394
Impostos a recuperar 3.900
Despesas antecipadas 976
Outros créditos 1.970
Total do ativo circulante 190.817
Nao Circulante
Partes relacionadas 99.130
Impostos a recuperar 1.881
Imobilizado 134.355
Intangivel 8.827
Total do ativo n&o circulante 244193
Total do Ativo 435.010
Passivo e Patriménio Liquido
Circulante
Empréstimos e financiamentos 398.189
Salarios, provisdes e contribui¢cdes sociais a pagar 9.474
Outras obrigagdes 3.263
Total do passivo circulante 410.926
Nao Circulante
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.190
Obrigagdes de planos de pensao e beneficios pds-emprego 1.622
Total do passivo nao circulante 3.812
Patriménio Liquido (Acervo Liquido)
Capital social 10.500
Ajustes de avaliagao patrimonial 9.772
20.272
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 435.010

2. Bases de Elaboracao das Demonstracoes Financeiras: 2.1. Declara-
¢ao de conformidade: As demonstragdes financeiras foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
aquelas incluidas na legislagéo societdria brasileira e os pronunciamentos,
as orientagdes e as interpretacdes técnicos emitidos pelo Comité de Pro-
nunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC. 2.2. Base de elaboragao: As demonstragdes financei-
ras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto determinados
bens do ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, conforme descrito
nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no
valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos. 2.3. Moeda
funcional e de apresentac@o das demonstragoes financeiras: Os itens in-
cluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados em reais, moeda
funcional e de apresentagdo das demonstragbes financeiras, que repre-
senta a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia
opera. 3. Resumo das Principais Praticas Contabeis: As praticas conta-
beis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os exer-
cicios apresentados, sendo as principais as seguintes: a) Principios gerais
e critério de reconhecimento de receita: Ativos, passivos, receitas e despe-
sas sao apurados de acordo com o regime de competéncia. A receita de
venda é reconhecida na demonstracédo do resultado quando os riscos e
beneficios inerentes aos produtos e as mercadorias vendidos séo transfe-
ridos aos compradores e quando for provavel que os beneficios econdmi-
cos associados a transagao fluirdo para a Companhia. A receita de vendas
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é apresentada liquida de dedugdes, incluidos os impostos calculados so-
bre as vendas. b) Transagdes e saldos em moeda estrangeira: As transa-
¢bes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da
Companhia (real), utilizando-se das taxas de cambio vigentes nas datas
das transacdes. Os saldos das contas de balango sdo convertidos pela
taxa de cambio vigente nas datas de encerramento das demonstragées
financeiras. Os ganhos e as perdas de variacdo cambial resultantes da li-
quidagdo dessas transagdes e da conversdo de ativos e passivos moneta-
rios denominados em moeda estrangeira séo reconhecidos no resultado
do exercicio. ¢) Instrumentos financeiros: Reconhecidos na data de nego-
ciacao e inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos diretamente
atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos financeiros sao
adicionados ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financei-
ros, conforme o caso, no seu reconhecimento inicial. Os custos diretamen-
te atribuiveis a aquisi¢ao de ativos e passivos financeiros ao valor justo por
meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado. Classifi-
cacdo: Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia sao
classificados sob as seguintes categorias, nos casos aplicaveis: (i) ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado; (i) ativos fi-
nanceiros mantidos até o vencimento; (iii) ativos financeiros disponiveis
para venda; e (iv) empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram adquiridos ou
contratados. Ativos financeiros: Em 31 de dezembro de 2014, a Compa-
nhia somente possuia instrumentos financeiros classificados como:
(i) Empréstimos e recebiveis, os quais sao ativos financeiros nao derivati-
vos com recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sédo cotados em um
mercado ativo. Sao registrados no ativo circulante, exceto nos casos apli-
céveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data
do balango, os quais sdo classificados como ativo nao circulante. Em 31 de
dezembro de 2014, compreendem o caixa e equivalentes de caixa (nota
explicativa n° 5) e os saldos a receber de clientes (nota explicativa n° 6) e
de partes relacionadas (nota explicativa n° 10). Passivos financeiros:
Os passivos financeiros séo classificados como avaliados ao custo amor-
tizado utilizando o método da taxa efetiva de juros. Em 31 de dezembro de
2014, sao representados por empréstimos e financiamentos bancérios
(nota explicativa n° 14), contas a pagar a fornecedores (nota explicativa n°
13) e saldos a pagar a partes relacionadas (nota explicativa n° 10), os
quais sdo apresentados pelo valor original, acrescido, quando aplicavel, de
juros e variagdes monetarias e cambiais incorridos até as datas de encer-
ramento das demonstragoes financeiras. Método da taxa efetiva de juros:
Utilizado para calcular o custo amortizado de um instrumento da divida e
alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente. A taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de caixa futuros esti-
mados (incluindo todos os honorarios e valores pagos ou recebidos que
sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transacéo e
outros prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da
divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor
contabil liquido na data do reconhecimento inicial. Os ganhos ou as perdas
decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados
ao valor justo por meio do resultado séo registrados na demonstra¢éo do
resultado, nas rubricas “Receitas financeiras” ou “Despesas financeiras”,
respectivamente, no periodo em que ocorrem. Compensacéo de instru-
mentos financeiros: Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o
valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando ha um direito le-
galmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intengao
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. d) Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em
caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos temporarios de curto
prazo, com até 90 dias da data da aplicagdo ou considerados de liquidez
imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estéo
sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, os quais sao regis-
trados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas de encerramento das demonstracgdes financeiras, que nao excedem
o seu valor de mercado ou de realizagdo. e) Contas a receber de clientes
e provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa: As contas a receber de
clientes sao registradas e mantidas no balango pelo valor nominal dos titu-
los representativos desses créditos e deduzidas da provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa, a qual é constituida considerando-se a avaliagdo
individual dos créditos, a andlise da conjuntura econémica e o histérico de
perdas registradas em exercicios anteriores por faixa de vencimento, em
montante considerado suficiente pela Administragédo da Companhia para
cobertura de perdas provaveis na realizagdo, conforme os valores de-
monstrados na nota explicativa n° 6. Pelo fato de as contas a receber se-
rem liquidadas substancialmente em um prazo médio em torno de 60 dias,
os valores contéabeis representam substancialmente os valores justos nas
datas de encerramento das demonstragdes financeiras. f) Estoques:
Registrados pelo custo médio de aquisi¢ao ou produgao, ajustados ao va-
lor liquido de negociagcdo e das eventuais perdas, quando aplicavel.
Os detalhes estao divulgados na nota explicativa n° 7. g) Imobilizado: Re-
gistrado ao custo de aquisi¢ao ou construgao, acrescido, quando aplicavel,
de juros capitalizados durante o periodo de construgdo, para os casos de
ativos qualificaveis, liquido de depreciagcdo acumulada e de provisdo para
redugdo ao valor recuperavel para os bens paralisados e sem expectativa
de reutilizagao ou realizagéo. A depreciagao é calculada pelo método line-

Sé&o Paulo, 20 de margo de 2015

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo do periodo por agédo)

Nota 01/03 a
Explicativa 31/12/2014
Receita Operacional Liquida 20 324.805
Custo dos Produtos Vendidos 21 (283.442)
Lucro Bruto 41.363
Despesas Operacionais
Com vendas 21 (34.364)
Gerais e administrativas 21 (14.482)
Outras despesas operacionais, liquidas 22 (1.970)
Prejuizo Operacional e antes do
Resultado Financeiro (9.453)
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 23 13.316
Despesas financeiras 23 (58.107)
Variagao cambial, liquida 24 11.869
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da
Contribuicao Social (42.375)
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Diferidos 9.a) 3.088
Prejuizo do Periodo (39.287)
Prejuizo do Periodo por Acéo - R$ 26 (78,574)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)

01/03 a
31/12/2014
Prejuizo do Periodo (39.287)
Outros Resultados Abrangentes
ltem que néo sera reclassificado
subsequentemente para o resultado:
Efeito de mudanca de premissas atuariais,
liquido de impostos 1.742
Total dos outros resultados abrangentes 1.742
Resultado Abrangente Total do Periodo (37.545)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$)

Nota 01/03 a
Explicativa 31/12/2014
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do periodo (39.287)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do periodo
com o caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais:
Depreciacdes e amortizacdes 11e12 21.109
Proviséo para riscos tributarios,
civeis e trabalhistas 16 4.151
Passivo atuarial de planos de penséo e
beneficios pds-emprego 19 1.018
Reversao da provisao para perdas de estoques (299)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 6 8.778
Reversao de provisao para perdas
do imobilizado 11 (397)
Perda na alienagdo de bens do ativo
imobilizado 418
Juros e variagéo cambial sobre empréstimos
e financiamentos 45.624
Juros e variagdo cambial sobre mutuos
com partes relacionadas (19.499)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 9.a) (3.088)
Redugéo (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 4.570
Estoques 16.756
Impostos a recuperar 2.219
Despesas antecipadas (3.431)
Outros créditos (1.364)
Partes relacionadas (811)
Aumento nos passivos operacionais:
Fornecedores 31.198
Impostos e contribuigbes a recolher 3.074
Salarios, provisdes e contribuicdes
sociais a pagar 2.406
Outras obrigagdes 5.530
Caixa gerado pelas operagoes 78.675
Amortizagédo de empréstimos e financiamentos -
juros (28.576)
Caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais 50.099
Fluxo de Caixa das Atividades
de Investimento
Aumento de capital 50
Caixa e equivalentes de caixa por
integralizagao de capital 1.b) 2.130
Recebimento por venda de bens do
ativo imobilizado 119
Aquisicdo de imobilizado e intangivel 11e12 (9.377)
Caixa Liquido Aplicado nas Atividades
de Investimento (7.078)
Fluxo de Caixa das Atividades de
Financiamento
Captagdo de empréstimos e financiamentos 695.546
Amortizagdo de empréstimos e financiamentos -
principal (597.594)
Mutuos concedidos a partes relacionadas (102.184)
Recebimentos de mutuos concedidos
a partes relacionadas 31.824
Caixa liquido gerado pelas atividades
de financiamento 27.592
Aumento do Caixa e Equivalentes de Caixa 70.613
Saldo no Inicio do Periodo -
Saldo no Fim do Periodo 70.613
Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa 70.613

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

ar, com base na vida util estimada de cada bem, conforme as taxas de-
monstradas na nota explicativa n® 11. A vida util estimada e o método de
depreciagao séo revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quais-
quer mudancas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. O saldo
do imobilizado inclui todos os gastos alocaveis aos bens durante a sua
fase de construgdo e/ou a fase de testes pré-operacionais dos bens. Con-
forme mencionado no item j) a seguir, quando aplicavel, os direitos que
tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengao das ativida-
des da Companhia, originados de operagbes de arrendamento do tipo
financeiro, sdo registrados como se fossem uma compra financiada, reco-
nhecendo no inicio de cada operagdo um ativo imobilizado e um passivo
de financiamento, sendo os ativos também submetidos as depreciagbes
calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos respectivos bens.
Um item do imobilizado é baixado apds alienagédo ou quando nao ha bene-
ficios econdémicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos

continua —%
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