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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em conformidade com as disposicdes legais e estatutdrias, temos a satisfacdo de submeter a apreciacdo de V.Sas. as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015. A Administracéo coloca-se a disposicdo dos Senhores Acionistas para eventuais

esclarecimentos complementares.

Sao Paulo, 28 de marco de 2016

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS
em 31 de Dezembro de 2015 e de 2014
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015
e para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo do periodo por agéo)

Nota Nota
Ativo explicativa 2015 2014 | Passivo e Passivo a Descoberto explicativa 2015 2014 Nota
(reapresentado) (reapresentado) explicativa 2015 2014
Circulante Circulante - (reapresentado)
Caixa e equivalentes de caixa 5 40.341 70.613 | Fornecedores 14 15.804 13.881 . . -
Contas a receber de clientes 6 84.299 85.408 | Empréstimos e financiamentos 15 544.688 79.382 Receita Operacional Liquida 21 369.526 324.805
Estoques 7 79.471 65.937 | Salérios, provisdes e contribuicbes sociais a pagar 12.506 11.880 Custo dos Produtos Vendidos 22 (318.465) _ (282.558)
Impostos a recuperar 8 8937 2.418 | Impostos e contribuigdes a recolher 16 2.350 3.074  Lucro Bruto 51.061 42.247
Bartes relacic;naqaz 6(1)62382 43421;:13 (F;arttes retl)qcioniadas 1 . g}g ggg; Despesas Operacionais
espesas antecipadas . . utras obrigacdes . X
Outros créditos 2.223 2.710 | Total do passivo circulante 584.173 119.071 Com lvendas - . 22 (28.005) (34.364)
277.084 276.780 | Nao Circulante Gerais e administrativas 22 (17.241) (14.482)
Ativos nao circulantes classificados como mantidos para venda 9 _ 5612 — | Empréstimos e financiamentos 15 - 450.000 Outras despesas operacionais, liquidas 28 (@711 (1.970)
Total do ativo circulante 282.696 276.780 | Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas 17 _ 1.523 4.151  Lucro (Prejuizo) Operacional e antes do Resultado Financeiro 5.544 (8.569)
lF\,lécz Circlula_nted 11 122738 145,450 'Fl;otal do pagsivo nte;lo zt:irculante 1.523 454.151  Resultado Financeiro
artes relacionadas : . assivo a Descoberto P :
Depésito judicial 44 — | capital social 18 10.550 10550 heceitas financeiras 24 29.332 18.316
Contas a receber de clientes 6 763 691 | Ajustes de avaliagdo patrimonial 10.577 10.973 Despesas financeiras 24 (79.802) (68.991)
Impostos a recuperar 8 1.376 1.144 | Prejuizos acumulados (65.203) (38.746) Variag@o cambial, liquida 25 _ 17691 11.869
Outros créditos 1.138 624 | Total do passivo a descoberto (44.076) (17.223)  Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social (27.285) (42.375)
:W;Ob'"?a?O 12 1232(5)3 12%3513823 Imposto de Renda e Contribuigéo Social
ntangive! R . P
Total do ativo nao circulante 258.924 279.219 lee_ncllos . . 1oa) 130 8.088
Total do Ativo 541.620 555.999 | Total do Passivo e do Passivo a Descoberto 541.620 555999 Prejuizo do Exercicio/Periodo _(27.105) ____ (39.287)
- . : ~— = Prejuizo do Exercicio/Periodo por Acéo - R$ 27 _ (54.21) (78,57)
As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras -
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PASSIVO A DESCOBERTO =
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 e para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014 DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de reais - R$) para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015
e para o Periodo de 1° de Margo a 31 de Dezembro de 2014
Ajustes de avaliagéo patrimonial (Em milhares de reais - R$)
Custo Outros
Nota Capital atribuido  resultados Prejuizos 2015 2014
explicativa _social ao imobilizado abrangentes acumulados _ Total Prejuizo do Exercicio/Periodo (27.105) (39.287)
Integralizagao de capital 50 — — — 50 Outros Resultados Abrangentes
Integralizacao de acervo liquido 1.b) 10.500 11.280 (1.508) — 20.272 ltem que néo sera reclassificado subsequentemente para o resultado
Prejuizo do periodo - - - (39.287) (39.287) Efeito de mudanca de premissas atuariais, liquido de impostos 252 1.742
Outros resultados abrangentes - - 1.742 — __1.742 Total dos outros resultados abrangentes ___ 252 _ 1.742
Resultado abrangente total do periodo - - 1.742 (39.287) (37.545) Resultado Abrangente Total do Exercicio/Periodo (26.853) (37.545)
Realizagao de custo atribuido ao imobilizado, liquido de impostos - (541) - 541 - As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 10.550 10.739 234 (38.746) (17.223) -
Prejuizo do exercicio - - - (27.105) (27.105) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Outros resultados abrangentes - - 252 - 252 para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015
Resultado abrangente total do exercicio - - 252 (27.105) (26.853) e para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
Realizacéo de custo atribuido ao imobilizado, liquido de impostos - (648) - 648 - (Em milhares de reais - R$)
Saldos em 31 de Dezembro de 2015 10.550 10.091 486 (65.203) (44.076)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;()ES FINANCEIRAS
para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 e ao Periodo de 10 Meses Findo em 31 de Dezembro de 2014
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto Operacional: a) Disposi¢ées gerais: A Santista Jeanswear S.A. (“Companhia”), nova
denominagéo da Tavex Industria Téxtil S.A., tem por objeto social o processamento de algodao, a fiagéo,
a tecelagem e o acabamento de tecidos de indigo, brins de puro algodao, mistos de poliéster/algodao e
de outros fios e tecidos; a comercializagao, importagao e exportagao desses produtos e suas matérias-
primas, bem como o negdcio de confec¢des e demais atividades correlatas e afins, inclusive lavanderia
industrial; a representacéo, por conta propria ou de terceiros; a prestacdo de servicos; a locagédo de bens
moveis e imoveis de sua propriedade; e a participagdo em outras sociedades. Conforme mencionado no
item b) a seguir, a reorganizag&o societaria concluida, em 2014, marca o reposicionamento estratégico
do Grupo, visando a maior dedicagao a cada segmento que opera. A Companhia opera no segmento
“Denim”. Como consequéncia dessa reestruturagao, incluindo a captagdo de debéntures (Instrugao CVM
n° 476/09), descrita na nota explicativa n° 15, a Administragdo da Companhia revisou o plano de
negodcios para os proximos exercicios, para adapté-lo as circunstancias atuais e previstas para os
mercados em que atua, e acredita que estd tomando medidas oportunas para poder cumprir com o
calendério de renovacédo da divida de curto prazo e continuar obtendo o apoio financeiro do seu
controlador final Camargo Corréa S/A necessério para financiar suas operagdes. A Companhia possui
sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Maria Coelho Aguiar, 215, tendo como
principal acionista o Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex”), sediado na Espanha, controlada do Grupo
Camargo Corréa. b) Reorganizacao societaria: Em 1° de marco de 2014, a Santista Participagdes S.A.
(“Santista Participagoes”), nova denominagdo da Tavex Brasil Participagdes S.A., controladora da
Companhia, concluiu um processo de reestruturagdo societéria que compreendeu: (i) A cisdo parcial do
patriménio liquido da Santista Work Solution S.A. (“Santista Work”), nova denominagéo da Tavex Brasil
S.A., entao subsididria integral da Santista Participacdes. (i) Integralizagdo do acervo liquido cindido da
Santista Work Solution S.A. na Companhia, conforme segue:

Ativo R$
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 2.130
Contas a receber de clientes 99.447
Estoques 82.394
Impostos a recuperar 3.900
Despesas antecipadas 976
Outros créditos 1.970
Total do ativo circulante 190.817
Nao Circulante

Partes relacionadas 99.130
Impostos a recuperar 1.881
Imobilizado 134.355
Intangivel 8.827
Total do ativo nao circulante 244.193
Total do Ativo 435.010

Passivo e Patriménio Liquido
Circulante

Empréstimos e financiamentos 398.189
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais a pagar 9.474
Outras obrigagdes 3.263
Total do passivo circulante 410.926
Nao Circulante

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 2.190
Obrigacdes de planos de penséo e beneficios pés-emprego 1.622
Total do passivo nao circulante 3.812
Total do Acervo Liquido 20.272
Total do Passivo e Patriménio Liquido 435.010

2. Bases de Elaboracao das Demonstracoes Financeiras: 2.1. Declaracdo de conformidade: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem aquelas incluidas na legislagao societéria brasileira e os pronunciamentos técnicos
e as orientagdes e as interpretagdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis -
CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Conforme facultado pela Resolugdo
CFC n° 1.162/09, a Companhia decidiu ndo apresentar a demonstragédo do valor adicionado. 2.2. Base
de elaboracgao: As demonstragoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
determinados bens do ativo imobilizado avaliados pelo custo atribuido, conforme descrito nas praticas
contdbeis a seguir. O custo histérico geralmente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas
em troca de ativos. Resumo das principais préticas contabeis: As praticas contdbeis descritas a seguir
foram aplicadas de forma consistente para os exercicios apresentados, sendo as principais as seguintes:
a) Principios gerais e critério de reconhecimento de receita: Ativos, passivos, receitas e despesas
sdo apurados de acordo com o regime de competéncia. A receita de venda é reconhecida na
demonstragdo do resultado quando os riscos e beneficios inerentes aos produtos e as mercadorias
vendidos sdo transferidos aos compradores e quando for provavel que os beneficios econémicos
associados a transagado fluirdo para a Companhia. A receita de vendas é apresentada liquida de
dedugdes, incluidos os impostos calculados sobre as vendas. b) Moeda funcional e de apresentacgao:
Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia sdo mensurados utilizando a moeda
do principal ambiente econdmico que a Companhia atua (“a moeda funcional”). As demonstragdes estao
apresentadas em reais (R$) que é a moeda funcional e de apresentagéo. ¢) Conversao de moeda
estrangeira: As transacdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional utilizando-se
das taxas de cambio vigentes nas datas das transagbes ou da avaliagdo, no qual os itens sao
remensurados. Os ganhos e as perdas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos
monetarios denominados em moeda estrangeira séo reconhecidos no resultado do exercicio. d) Caixa e
equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios a vista e investimentos
temporarios de curto prazo, com até 90 dias da data da aplicagdo ou considerados de liquidez imediata
ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de
mudangca de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos
até as datas de encerramento das demonstracdes financeiras, que ndo excedem o seu valor de mercado
ou de realizagdo. e) Contas a receber de clientes e provisao para créditos de liquidacao duvidosa:
As contas a receber de clientes sao registradas e mantidas no balanco pelo valor nominal dos titulos
representativos desses créditos e deduzidas da provisao para créditos de liquidagao duvidosa, a qual é
constituida considerando-se a avaliagdo individual dos créditos, a andlise da conjuntura econémica e o
histérico de perdas registradas em exercicios anteriores por faixa de vencimento, em montante
considerado suficiente pela Administracdo da Companhia para cobertura de perdas provaveis na
realizacdo, conforme os valores demonstrados na nota explicativa n° 6. f) Estoques: Registrados pelo
custo médio de aquisicao ou producéo, ajustados ao valor liquido de negociacao e das eventuais perdas,
quando aplicavel. Para os itens considerados obsoletos, ou de giro lento, é constituida provisao para
obsolescéncia, considerando sua futura realizagdo. g) Ativo mantido para venda: O ativo é classificado
como mantido para venda caso o seu valor contabil seja recuperado principalmente por meio de uma
transag&@o de venda e ndo por meio do uso continuo. Essa condi¢ao é atendida somente quando o ativo
(ou grupo de ativos) estiver disponivel para venda imediata em sua condicao atual, sujeito apenas a
termos usuais e costumeiros para venda desse ativo (ou grupo de ativos), e sua venda for considerada
altamente provavel. A Administracdo deve estar comprometida com a venda, a qual se espera que, no
reconhecimento, possa ser considerada como uma venda concluida dentro de um ano a partir da data
de classificacao. O ativo classificado como destinado a venda € mensurado pelo menor valor entre o
contabil anteriormente registrado e o valor justo menos o custo de venda. h) Imobilizado: Registrado ao
custo de aquisi¢do ou construgao, acrescido, quando aplicavel, de juros capitalizados durante o exercicio
de construgao, para os casos de ativos qualificaveis, liquido de deprecia¢do acumulada e de provisao
para redugao ao valor recuperavel para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizagdo ou
realizacdo. A depreciagao é calculada pelo método linear, com base na vida Util estimada de cada bem,
conforme as taxas demonstradas na nota explicativa n® 12. A vida Util estimada e o método de
depreciagéo sao revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas
é contabilizado prospectivamente. O saldo do imobilizado inclui todos os gastos alocéveis aos bens
durante a sua fase de construgdo e/ou a fase de testes pré-operacionais dos bens. Conforme mencionado
no item k) a seguir, quando aplicavel, os direitos que tenham por objeto bens corpdreos destinados a
manutencao das atividades da Companhia, originados de operagdes de arrendamento do tipo financeiro,
sao registrados como se fossem uma compra financiada, reconhecendo no inicio de cada operag@o um
ativo imobilizado e um passivo de financiamento, sendo os ativos também submetidos as depreciagdes
calculadas de acordo com as vidas Uteis estimadas dos respectivos bens. Um item do imobilizado é
baixado ap6s alienacdo ou quando ndo ha beneficios econémicos futuros resultantes do uso continuo
do ativo. Os ganhos e as perdas em alienagoes sé@o apurados comparando-se o produto da venda com
o valor residual contdbil e s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado. i) Intangivel: Ativos
intangiveis com vida util definida adquiridos separadamente sdo registrados ao custo, deduzido da
amortizagdo e, quando aplicavel, das perdas por reducdo ao valor recuperavel. A amortizacdo é
calculada linearmente com base na vida util estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de
amortizagdo s&o revisados no fim de cada exercicio, e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas
é contabilizado prospectivamente. Compreendem: (i) gastos com desenvolvimento de produtos; e (i)
licencas de uso de sistemas computadorizados (softwares), incluindo os correspondentes gastos com
implementacgéo, e sdo amortizados de acordo com as taxas descritas na nota explicativa n° 13. Os
gastos associados a manutencao dos sistemas computadorizados s&o reconhecidos como despesas,
quando incorridos. Os gastos com pesquisa de produtos sao registrados como despesa do exercicio,
quando incorridos. Os detalhes estdo divulgados na nota explicativa n° 13. j) Redugao ao valor
recuperavel de ativos tangiveis e intangiveis: A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias
de que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperado. Caso tais evidéncias estejam presentes,
estima-se o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo € o maior valor entre: (i) seu valor
justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (ii) seu valor de uso. O valor de uso é
equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do ativo.
Quando o valor residual contébil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a redugéo
(provis@o) do saldo contabil desse ativo (“impairment”). Para fins de avaliagao do valor recuperavel, os
ativos s@o agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs). k) Arrendamentos: A classificacdo dos
contratos de arrendamento entre financeiro e operacional é realizada pela Companhia no momento da
sua contratagdo. Os arrendamentos sdo classificados como financeiros sempre que os termos do
contrato de arrendamento transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do
bem para o arrendatario. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios
da propriedade é retida pelo arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais séo registrados como despesa do exercicio
pelo método linear, durante o exercicio do arrendamento. Quando aplicavel, os arrendamentos
financeiros sao capitalizados no balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o
valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Cada
parcela paga do arrendamento financeiro é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros
a apropriar, para que, dessa forma, seja obtida uma taxa de juros efetiva constante sobre o saldo da
divida em aberto. As obrigacdes correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sdo classificadas
nos passivos circulante e nao circulante de acordo com o prazo do contrato. O bem do imobilizado
adquirido por meio de arrendamentos financeiros é depreciado durante a vida util-econdémica do ativo,
conforme as taxas mencionadas na nota explicativa n® 12, ou de acordo com o prazo do contrato de
arrendamento, quando este for menor. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, a Companhia possuia
somente arrendamentos operacionais. I) Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas:
Reconhecida quando a Companhia tem uma obrigagao presente ou nédo formalizada como resultado de
eventos passados, sendo provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao
e o valor possa ser estimado com seguranca. A provisao é quantificada ao valor presente do desembolso

esperado para liquidar a obrigac&o, usando-se a taxa adequada de desconto de acordo com os riscos
relacionados ao passivo. E atualizada até as datas de encerramento das demonstragées financeiras pelo
montante estimado das perdas provaveis, observada sua natureza e apoiada na opinido dos assessores
legais da Companhia. Os fundamentos e a natureza da provisdo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas estdo descritos na nota explicativa n° 17. m) Imposto de renda e contribuicao social:
Impostos correntes: A provisao para Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribui¢do Social
sobre o Lucro Liquido - CSLL esta baseada no lucro tributavel do exercicio. O lucro tributavel difere do
lucro apresentado na demonstragdo do resultado, porque exclui receitas ou despesas tributaveis ou
dedutiveis em outros exercicios, além de excluir itens n&o tributaveis ou nao dedutiveis de forma
permanente. A provisdo para imposto de renda e contribuicao social é calculada com base nas aliquotas
vigentes no fim do exercicio, sendo o imposto de renda e a contribuicdo social calculados as aliquotas
de 25% e 9%, respectivamente. A despesa de imposto de renda e contribuicdo social correntes é
calculada com base nas leis e nos normativos tributarios promulgados nas datas de encerramento das
demonstragdes financeiras, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros. A Administracao
avalia periodicamente as posi¢coes assumidas na declaragao de renda com respeito a situacdes em que
a regulamentagéo tributaria aplicavel estd sujeita a interpretacdo que possa ser eventualmente
divergente e constitui provisdes, quando adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.
Impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos s@o reconhecidos sobre as
diferencas temporarias existentes nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras entre os
saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragbes financeiras e as bases fiscais
correspondentes usadas na apuracao do lucro tributével, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando
aplicavel. Os impostos diferidos passivos s@o geralmente reconhecidos sobre todas as diferencas
temporarias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos sobre todas as diferengas
temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a Companhia apresentara lucro tributavel futuro
em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser utilizadas. A
recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada nas datas de encerramento das
demonstragdes financeiras e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao
disponiveis para permitir a recuperagédo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo
montante que se espera ser recuperado. Impostos diferidos ativos e passivos s@o mensurados pelas
aliquotas aplicaveis no exercicio no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado,
com base nas aliquotas previstas na legislacao tributaria vigente nas datas de encerramento das
demonstracdes financeiras, ou quando uma nova legislagao tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuragéo dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais que resultariam
da forma na qual a Companhia espera, nas datas de encerramento das demonstra¢des financeiras,
recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos. Os impostos diferidos ativos e passivos
sdo compensados apenas quando ha o direito legal de compensar o ativo fiscal corrente com o passivo
fiscal corrente e quando eles estéo relacionados aos impostos administrados pela mesma autoridade
fiscal e a Companhia pretende liquidar o valor liquido dos seus ativos e passivos fiscais correntes.
Imposto de renda e contribuicao social - correntes e diferidos: Reconhecidos como despesa ou receita
no resultado do exercicio, exceto quando estao relacionados a itens registrados diretamente em outros
resultados abrangentes ou no patriménio liquido, caso em que os impostos também sao reconhecidos
diretamente em outros resultados abrangentes ou no patriménio liquido, ou quando eles s&o originados
da contabilizacao inicial de uma combinagao de negécios. No caso de uma combinagéo de negdcios,
quando aplicavel, o efeito fiscal € considerado na contabilizacdo da combinagdo de negdcios. Os
detalhes estado divulgados na nota explicativa n°® 10. n) Beneficios a empregados: Um plano de
beneficio definido é um plano de beneficio pés-emprego que ndo o plano de contribuicdo definida. A
obrigagdo liquida da Companhia quanto aos planos de pensdo de beneficio definido é calculada
individualmente para cada plano através da estimativa do valor do beneficio futuro que os empregados
auferiram como retorno pelos servigos prestados no periodo atual e em periodos anteriores; aquele
beneficio é descontado ao seu valor presente. A taxa de desconto é o rendimento apresentado na data
de apresentagdo das demonstracoes financeiras para os titulos de divida de primeira linha e cujas datas
de vencimentos se aproximem das condigdes das obrigacoes da Companhia e que sejam denominadas
na mesma moeda na qual os beneficios tém expectativa de serem pagos. O célculo é realizado
anualmente por um atuario qualificado através do método de crédito unitério projetado. Quando o célculo
resulta em um beneficio para a Companhia, o ativo a ser reconhecido é limitado ao total de quaisquer
custos de servicos passados nao reconhecidos e o valor presente dos beneficios econémicos
disponiveis na forma de reembolsos futuros do plano ou redugao nas futuras contribui¢cées ao plano.
Para calcular o valor presente dos beneficios econémicos, consideracdo é dada para quaisquer
exigéncias de custeio minimas que se aplicam a qualquer plano na Companhia. Um beneficio econémico
esta disponivel a Companhia se ele for realizavel durante a vida do plano, ou na liquidag@o dos passivos
do plano. Ganhos e perdas atuariais do plano de previdéncia privada: Todos os ganhos e perdas atuariais
resultantes de planos de beneficio definido imediatamente em outros resultados abrangentes,
posteriormente sao transferidos para lucros ou prejuizos acumulados, vide detalhes divulgados na nota
explicativa n° 20. o) Resultado por agdo: Apresentado como bésico e diluido conforme descrito na nota
explicativa n°® 27. p) Instrumentos financeiros: Reconhecidos na data de negociagédo e inicialmente
mensurados pelo valor justo. Os custos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e
passivos financeiros sao adicionados ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros,
conforme o caso, no seu reconhecimento inicial. Os custos diretamente atribuiveis a aquisi¢do de ativos
e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado. Classificacao: Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Companhia s&o classificados
sob as seguintes categorias, nos casos aplicaveis: (i) ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado; (ii) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (iii) ativos financeiros disponiveis
para venda; e (iv) empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados. Ativos financeiros: Em 31 de dezembro de 2015
e de 2014, a Companhia somente possuia instrumentos financeiros classificados como: (i) Empréstimos
e recebiveis, os quais sao ativos financeiros nao derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis,
que nao sao cotados em um mercado ativo. Sdo registrados no ativo circulante, exceto nos casos
aplicaveis, aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco, os quais sao
classificados como ativo ndo circulante. Passivos financeiros: Os passivos financeiros sdo classificados
como avaliados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. Em 31 de dezembro de 2015
e de 2014, sd@o representados por empréstimos e financiamentos bancarios, contas a pagar a
fornecedores e saldos a pagar a partes relacionadas. Compensacéo de instrumentos financeiros: Ativos
e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando ha
um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha a intengéo de liquida-los em
uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. q) Novas normas, alteracoes
e interpretagées de normas emitidas pelo IASB: As novas normas internacionais de relatorio
financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRSs”) emitidas pelo “International Accounting
Standards Board - IASB” e que ainda nao estao em vigor sao: * Modificagdes a IAS 1/CPC 26 (R1) -
Iniciativa de Divulgagéo - Melhorias no que tange a aplicacéo do conceito de materialidade na pratica.
(em vigor para exercicios iniciados em, ou ap6s, 1° de janeiro de 2016). » Modificagdes a IAS 16/CPC 27
e a |AS 38/CPC 04 (R1) - Esclarecimento dos Métodos de Depreciagdo e Amortizagcdo Aceitaveis -
proibem as empresas de usarem o método de depreciagdo com base na receita para itens do imobilizado.
As alteragdes a IAS 38/CPC 04 (R1) introduzem a premissa refutavel de que a receita ndo é uma base
apropriada para determinar a amortizagdo de um ativo intangivel (em vigor para exercicios iniciados em,
ou apos, 1° de janeiro de 2016). * Melhorias anuais as IFRSs: Ciclo 2012-2014 - Mudancas a IFRS 5 -
situagdes de mantido para venda ou distribuigao; IFRS 7 - clarificagdo sobre se um contrato de servico
representa envolvimento continuo em um ativo transferido; e IAS 9 - consideragdes sobre a taxa de
desconto do beneficio pds-emprego - IFRS 5 - as alteragdes esclarecem que essa mudanca deve ser
considerada como uma continuidade do plano original de alienagéo e, portanto, as exigéncias previstas
na IFRS 5 com relacéo a alterag&o do plano de venda n&o séo aplicaveis; IFRS 7 - as alteragbes a IFRS
7 fornecem orientagdes adicionais para esclarecer se um contrato de servigcos constitui envolvimento
continuo em um ativo transferido para fins das divulgacdes necessarias com relagéo a ativos transferidos;
IAS 9 - as alteracbes a IAS 19 esclarecem que a taxa utilizada para desconto de obrigagdes de beneficio
pds-aposentadoria deve ser determinada com base nos rendimentos de mercado no fim do periodo de
reporte com relacao a titulos corporativos de alta qualidade (em vigor para exercicios iniciados em, ou
apos, 1° de janeiro de 2016).  IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes - introduz novas exigéncias
para o reconhecimento da receita de bens e servigos (em vigor para exercicios iniciados em ou ap6és 1°
de janeiro de 2017). ¢ IFRS 9 - Instrumentos Financeiros - introduz novas exigéncias para a
classificagdo, mensuracao e baixa de ativos e passivos financeiros (em vigor para exercicios iniciados
em ou apos 1° de janeiro de 2018). « IFRS 16 - Arrendamento mercantil - Requer uma nova avaliagao
dos arrendamentos tanto dos arrendadores ou dos arrendatérios, substituindo a IAS 17. A definicao de
arrendamento financeiro desaparece, deixando excecdes para arrendamentos de curto prazo e itens de
valor baixo (em vigor para exercicios iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2019). A Administracao da
Companhia estd avaliando essas novas IFRSs e os impactos dos pronunciamentos mencionados
anteriormente e nao espera efeitos significativos sobre os valores reportados. Até a presente data nao
foram mensurados os efeitos. Nao existem outros pronunciamentos e interpretacoes emitidos e ainda
nao adotados que possam, na opinido da Administragdo, ter impacto significativo no resultado do
exercicio ou no patriménio liquido divulgado pela Sociedade em suas demonstragdes financeiras.
3. Reapresentacao de Saldos em Virtude de Reclassificacdo de Anos Anteriores: Visando a melhor
apresentagao e comparabilidade entre os exercicios, foram efetuadas determinadas reclassificagdes no
balanco patrimonial de 31 de dezembro e 1° de margo de 2014 (data de inicio das operagoes da
companhia), sendo: * Saldo de empréstimos e financiamento - convénio de aquisicdo de crédito de
fornecedores, referente as transagoes sob a modalidade de “confirming”, conforme demonstrado na nota
explicativa n® 15. Os impactos no ativo e passivo em 31 de dezembro de 2014, na demonstracao do
resultado e nos fluxos de caixa referentes ao periodo de 10 meses findos em 31 de dezembro de 2014,
em virtude dessas reclassificagoes, sdo como segue: Balangos Patrimoniais em 31 de Dezembro de
2014 (Em milhares de reais - R$):

2014

Ativo Original Ajustes Reapresentado
Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 70.613 - 70.613
Contas a receber de clientes 85.408 - 85.408
Estoques 65.937 - 65.937
Impostos a recuperar 2.418 - 2.418
Partes relacionadas - 46.411 -
Despesas antecipadas 3.283 - 3.283
Outros créditos 2.710 - 2.710
Total do ativo circulante 230.369 _ 46.411 230.369
Nao Circulante

Partes relacionadas 191.861 (46.411) 191.861
Depésito judicial - - -
Contas a receber de clientes 691 - 691
Impostos a recuperar 1.144 - 1.144
Outros créditos 624 - 624
Imobilizado 122.992 - 122.992
Intangivel 8.318 - 8.318
Total do ativo ndo circulante 325.630 (46.411) 325.630
Total do Ativo 555.999 - 555.999

Nota
explicativa _ 2015 2014
(reapresentado)
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Prejuizo do exercicio/periodo (27.105) (39.287)
Ajustes para reconciliar o prejuizo do exercicio/periodo com
o caixa liquido gerado pelas atividades operacionais:
Depreciacoes e amortizagdes 12e13 16.961 21.109
Provisdo para Riscos Tributarios, Civeis e Trabalhistas 17 - 4151
Passivo atuarial de planos de penséao e beneficios
pds-emprego 20 382 1.018
Reversao da provisdo para perdas de estoques 7 (89) (299)
(Reversao) provisao para créditos de liquidagdo duvidosa 6 (5.646) 8.778
(Reversao) provisdo para perdas do imobilizado 12 1.897 (397)
(Ganho) perda na alienacao de bens do ativo imobilizado (3.224) 418
Juros e variagao cambial sobre empréstimos e financiamentos 69.822 45.624
Juros e variagao cambial sobre mutuos com partes relacionadas (38.623) (19.499)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 10.a) (130) (3.088)
Reducéao (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber de clientes 1.071 4.570
Estoques (13.445) 16.756
Impostos a recuperar (6.751) 2.219
Despesas antecipadas (170) (3.431)
Outros créditos (27) (1.364)
Depésito judicial (44) -
Partes relacionadas 580 (811)
Aumento (Reducao) nos Passivos Operacionais:
Fornecedores 1.923 13.881
Impostos e contribui¢des a recolher 2.770 3.074
Salérios, provisdes e contribui¢des sociais a pagar 626 2.406
Outras obrigagdes (281) 5.530
Pagamento de provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas (2.628) -
Caixa (Aplicado nas) Gerado pelas Operacoes (2.131) 61.358
Amortizagao de empréstimos e financiamentos - juros (61.259) (29.460)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢ao social (34949 @ -
Caixa liquido (utilizados nas) gerado pelas atividades operacionais  (66.884) 31.898
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aumento de capital - 50
Caixa e equivalentes de caixa por integralizagado de capital 1.b) - 2.130
Recebimento por venda de bens do ativo imobilizado 3.613 119
Aquisicao de imobilizado e intangivel 12e13 (20.802) (9.377)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (17.189) (7.078)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captagédo de empréstimos e financiamentos 85.480 731.247
Amortizagao de empréstimos e financiamentos - principal (76.892) (615.094)
Mutuos concedidos a partes relacionadas (67.651) (102.184)
Recebimentos de mutuos concedidos a partes relacionadas 112.864 31.824
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 53.801 45.793
(Reducao) Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa (80.272) _ 70.613
Caixa e Equivalentes de Caixa
Saldo no Inicio do Exercicio/Periodo 70.613 -
Saldo no Fim do Exercicio/Periodo 40.341 70.613
(Reducao) Aumento no Caixa e Equivalentes de Caixa (30.272) 70.613

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

2014
Passivo e Passivo a Descoberto Original Ajustes Reapresentado
Circulante
Fornecedores 31.198 (17.317) 13.881
Empréstimos e financiamentos 62.065 17.317 79.382
Salarios, provisoes e contribuicdes sociais a pagar 11.880 - 11.880
Impostos e contribuicdes a recolher 3.074 - 3.074
Partes relacionadas 2.061 - 2.061
Outras obrigagdes 8.793 - 8.793
Total do passivo circulante 119.071 - 119.071
Nao Circulante
Empréstimos e financiamentos 450.000 - 450.000
Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas 4.151 - 4.151
Total do passivo nao circulante 454.151 - 454.151
Passivo a Descoberto
Capital social 10.550 - 10.550
Ajustes de avaliagao patrimonial 10.973 - 10.973
Prejuizos acumulados (38.746) - (38.746)
Total do passivo a descoberto (17.223) - (17.223)
Total do Passivo e do Passivo a Descoberto 555.999 - 555.999

Demonstracdo do Resultado para o Periodo de 1° de Marco a 31 de Dezembro de 2014
(Em milhares de reais - R$, exceto o prejuizo do periodo por acéo)
01/03 a 31/12/2014
Original Ajustes Reapresentado

Receita Operacional Liquida 324.805 - 324.805
Custo dos Produtos Vendidos (283.442) 884 (282.558)
Lucro Bruto 41.363 884 42.247
Prejuizo Operacional e antes do Resultado Financeiro (9.453) 884 (8.569)
Resultado Financeiro (32.922) 884 (33.806)
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicao Social (42.375) - (42.375)
Imposto de Renda e Contribuicao Social

Diferidos 3.088 - 3.088
Prejuizo do Periodo (39.287) - (39.287)
Prejuizo do Periodo por Ac¢éo - R$ (78.57) - (78,57)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa para o Periodo de 1° de Margo a 31 de Dezembro de 2014

(Em milhares de reais - R$) 2014

Original Ajustes Reapresentado
Caixa liquido (utilizado nas) gerado pelas atividades operacionais _ 50.099 (18.201) 31.898
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (7.078 - (7.078)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 27.592 _18.201 45.793
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 70.613 - 70.613

4. Principais Julgamentos e Estimativas Contabeis: Na aplicagdo das praticas contabeis da
Companhia descritas na nota explicativa n° 2, a Administracédo deve fazer julgamentos e elaborar
estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos, os quais ndo sao facilmente obtidos
de outras fontes. As estimativas e premissas contabeis sao continuamente avaliadas e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros considerados
razodveis nas circunstancias. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas nas estimativas contabeis sao reconhecidos no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas, se a revisdo afetar apenas esse exercicio, ou também em exercicios
posteriores, se a revisdo afetar tanto o exercicio presente quanto exercicios futuros. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contdbeis dos ativos e passivos para o préximo exercicio financeiro, estdo contempladas a
seguir: a) Reconhecimento da receita de vendas: Para fazer esse julgamento, a Administracao levou
em consideracéo o critério detalhado de reconhecimento da receita oriunda da venda de produtos e, em
particular, se a Companhia havia transferido ao comprador os principais riscos e beneficios da
propriedade dos produtos. Apds a quantificacao criteriosa do passivo da Companhia relativo ao trabalho
de retificac@o e das limitagdes acordadas a respeito da possibilidade de os clientes solicitarem trabalhos
adicionais ou a substituicao dos produtos, a Administragdo concluiu que os principais riscos e beneficios
foram transferidos e que seria apropriado o reconhecimento das receitas no exercicio corrente. b)
Imposto de renda e contribuicao social - diferidos: A Companhia reconhece ativos e passivos
diferidos com base nas diferencas entre o valor contabil apresentado nas demonstracdes financeiras e
a base tributéria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas em vigor. A Administracao revisa
regularmente os impostos diferidos ativos em termos de possibilidade de recuperagao, considerando o
lucro histérico gerado e o lucro tributavel futuro projetado, de acordo com um estudo de viabilidade
técnica e reduz esse valor quando néo for mais provavel que havera lucro tributavel suficiente disponivel
para permitir que todo ou parte do ativo seja recuperado. ¢) Proviséo para riscos tributarios, civeis e
trabalhistas: A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, como descrito na
nota explicativa n® 17. A provisao é constituida para todos os riscos referentes a processos judiciais que
representam perdas provaveis. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos assessores legais. A
Administracdo acredita que essa provisao para riscos tributrios, civeis e trabalhistas esta corretamente
apresentada nas demonstracoes financeiras. d) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa: A
provisdo para perdas na realizagdo de créditos de liquidagdo duvidosa é constituida com base no
critério descrito na nota explicativa n° 2.2.e). e) Provisdo para perdas nos estoques: Constituida
considerando-se a andlise realizada pela Administragdo para os estoques classificados como diferentes
de primeira linha sobre as provaveis perdas de margem na venda e de giro lento. f) Plano de
previdéncia privada: O valor atual do plano de previdéncia privada depende de uma série de fatores
que sao determinados com base em calculos atuariais, que atualizam uma série de premissas, como,
por exemplo, taxa de desconto, e outras, divulgadas na nota explicativa n° 20. A mudanca em uma
dessas estimativas pode afetar os resultados apresentados. g) Avaliacdo do valor recuperavel do
imobilizado e intangivel: Os bens do imobilizado, do intangivel e de outros ativos nao circulantes sao
avaliados anualmente para determinar se ha alguma indicacdo de que tais ativos sofreram alguma
perda por reducdo ao valor recuperavel, ou, ainda, sempre que eventos ou alteracdes significativas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel. Se houver tal indicacéo, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se
houver. Se o montante recuperavel de um ativo calculado for menor que seu valor contabil, o valor
contébil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel. A perda por redugdo ao valor recuperavel é
reconhecida imediatamente no resultado. h) Vida util dos bens do imobilizado e intangivel: Conforme
descrito nas notas explicativas n° 12 e n° 13, a Companhia revisa a vida util estimada dos bens do
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

para o Exercicio Findo em 31 de Dezembro de 2015 e ao Periodo de 10 Meses Findo em 31 de Dezembro de 2014

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

imobilizado e intangivel anualmente nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras.
5. Caixa e Equivalentes de Caixa:

2015 _ 2014

Caixa e bancos - em reais (R$) 1690 1.378

Caixa a internalizar (*) 9.502 2.048
Aplicagdes financeiras:

Certificados de Deposito Bancario - CDBs 1.238 832

Operagoes financeiras lastreadas em debéntures 27.911 66.355

29.149 67.187

40.341 70.613

(*) Saldo referente a recebiveis de clientes do mercado externo que, na data do balanco, estavam
pendentes de fechamento de cambio e s&o representados pelo montante de US$2.433 mil délares
americanos, em 31 de dezembro de 2015 (US$770 em 31 de dezembro de 2014). Os recursos
financeiros disponiveis no Brasil sdo aplicados basicamente em aplicagdes financeiras em Certificados
de Depésitos Bancarios - CDBs e operagdes lastreadas em debéntures, com vencimentos atrelados
em (Certificado de depdsito interbancario - CDI), com remuneragao entre 99,0% a 101,5 % do CDI, com
garantia de resgate imediato e com risco insignificante de mudanca em seu valor contabil.

6. Contas a Receber de Clientes:

2015

Mercado interno 76.433
Mercado externo 11.342
Partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 419
88.194

Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (3.132)
85.062

Parcela do circulante 84.299
Parcela do néo circulante 763

Os saldos a receber por idade de vencimento dos titulos em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 estao
distribuidos conforme segue:

2015 _ 2014
A vencer 70.766 79.552
Vencidos:
De 1 a 30 dias 5491 3.916
De 31 a 60 dias 2.763 1.961
De 61 a 90 dias 1.298 1.428
Acima de 90 dias 7.876 _8.020
88.194 94.877

A movimentagdo na provis@o para créditos de liquidagcao duvidosa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 e exercicio de dez meses findo em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada a seguir:

2015 _ 2014
Saldo no inicio do exercicio (8.778) -
Reversdo (provisdo) da provisdo para créditos de liquidacado duvidosa 5.646 (8.778)
Saldo no fim do exercicio 3.132 (8.778)

A despesa com provisao para créditos de liquidagéo duvidosa foi registrada na rubrica “Despesas com
vendas” na demonstragdo do resultado. A exposicdo maxima ao risco de crédito na data das
demonstragdes financeiras é o valor contabil de cada faixa de idade de vencimento, conforme
demonstrado no quadro de contas a receber de clientes por idade de vencimento. Exceto para alguns
casos de clientes em atraso com dividas renegociadas, para os quais a Companhia possui como
garantias cartas de crédito e imdveis, para os demais titulos em atraso, os quais estdo incluidos na
provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa, ela ndo mantém nenhuma outra garantia. 7. Estoques:

2015 _ 2014

Produtos acabados 28.759 27.764
Produtos em elaboracao 28.436 18.236
Matérias-primas 12.866 8.205
Almoxarifado 14.202 10.921
Importacdes em andamento 397 1.089
Provis&o para perdas (189) _ (278)

79.471 65.937

A movimentagado da provisdo para perdas na realizagdo dos estoques para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 e de 2014 estao assim representadas:

2015 _ 2014

Saldo no inicio do exercicio (278) -

Acervo incorporado - (577)

Reversoes 89 299

Saldo no fim do exercicio (189) _(278)

8. Impostos a Recuperar:

2015 _2014

Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 4.333 2.050

Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e antecipacoes de IRPJ 4.493 627

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL 966 -

Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 85 128
Programa de Integragdo Social - PIS, Contribuicao para o
Financiamento da Seguridade Social - COFINS e outros

436 _ 757

10.313 _3.562

Parcela do circulante 8.937 2.418

Parcela do néo circulante 1.376 1.144

9. Ativo Mantido para Venda: Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia classificou como “ativo
mantido para venda” um terreno localizado na cidade de Indaial, no Estado de Santa Catarina. A
Administracao da Companhia vem realizando esforcos no sentido de concluir a alienacao deste terreno
no prazo maximo de um ano.

10. Imposto de Renda e Contribui¢do Social: a) Reconciliagéo do crédito de imposto de renda e contribui¢ao
social: A conciliagéo das despesas e receitas de imposto de renda e contribuicéo social da Companhia e o produto
da aliquota vigente sobre o lucro antes do IRPJ e da CSLL sdo demonstrados a seguir:

2015 2014
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicao social (27.235) (42.375)
Crédito de imposto de renda e contribui¢&o social a taxa combinada - 34% 9.260 14.408
Adigdes permanentes, liquidas (1.183) (377)

Efeito do imposto de renda e da contribuigao social sobre diferengas temporarias

cujos créditos ndo foram registrados pelo fato de a Companhia ter registrado

provisdo para o saldo de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (7.947) (10.943)

Crédito de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, liquidos 130 3.088
b) Composicdo dos impostos diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao
calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as
correspondentes diferengas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos
e os valores contébeis das demonstracdes financeiras.

Provisdo para perdas - (1.177) - _(1.177)
_402.973 __ (279.981) 122.992
Mutacdes do imobilizado:
2015 2014
Saldo no inicio do exercicio 122.992 -
Saldo incorporado (vide nota explicativa n° 1.b)) — 134.355
Adicoes (liquidas das transferéncias de projetos encerrados):
Equipamentos industriais 8.783 2.220
Projetos em andamento e outros 9.016 5.138
17.799 _ 7.358
Baixas liquidas (358) (537)
(Provis&o) reversao da provisao para perdas (1.897) 397
Depreciacao (14.080) (18.581)
Saldo no fim do exercicio 124.456 122.992
13. Intangivel:
2015 2014
Taxa média anual Amortizacao
de amortizacdo - % _ Custo _ acumulada Liquido Liquido
Gastos com desenvolvimento
de produtos 20 23.938 (17.923) 6.015  6.889
Direitos de uso de software 33 16.304 (16.172) 132 253
Marcas e patentes - 3.138 (876) 2262 _ 1.176
43.380 (34.971) _ 8.409 _ 8.318
Mutacgdes do intangivel:
2015 _ 2014
Saldo no inicio do exercicio 8.318 -
Saldo incorporado (vide nota explicativa n° 1.b)) - _8.827
Adicoes:
Gastos com desenvolvimento de produtos 1.887 1.926
Marcas e patentes 1.086 -
Direitos de uso de software 30 93
3.003 2.019
Baixas liquidas (31) -
Amortizagao (2.881) (2.528
Saldo no fim do exercicio 8.409 _8.318
Informagdes adicionais sobre o intangivel:
2015 2014
Gastos com pesquisa de produtos registrados no resultado 2.983 2.411
14. Fornecedores:
2015 2014
(reapresentado)
Nacionais 14.576 12.565
Estrangeiros 1.217 1.141
Partes relacionadas (nota explicativa n® 11) 11 175
15.804 13.881
15. Empréstimos e Financiamentos:
Indexador e taxa média
anual de juros - % Vencimento _ 2015 2014
Moeda local: (reapresentado)
Debéntures (a) 111,5do CDI Junho/2016 490.001 481.472
Capital de giro (b) 10,50 - 25.115 30.593
Fornecedores Convénio (c) 16,11 - _29.572 17.317
544.688 529.382
Parcela do circulante 544.688 79.382
Parcela do nao circulante - 450.000

(a) Com base na Instrugdo CVM n° 476/09, a Companhia efetuou, em junho de 2014, a emisséo de
45.000 debéntures simples, tendo como coordenadores o Banco Votorantim e o Banco do Brasil (BB -
Banco de Investimento S.A.), com valor unitario de R$10.000, totalizando R$450.000. Os recursos
obtidos com a emissdo dessas debéntures foram utilizados pela Emissora para reestruturacao de
dividas da prépria Emissora e/ou da coligada Santista Work Solution S.A., e esta garantida pela
Camargo Corréa S.A. e pela Santista Work Solution S.A. (b) Garantido por cartas de crédito industrial e
aval da controladora Santista Participagdes S.A. e da Camargo Corréa S.A. (c) Convénio firmado entre
a Companhia e instituicdes financeiras para que seus fornecedores possam antecipar recebiveis
sacados e notas promissorias rurais (NPRs) contra a Companhia sob a modalidade de “cesséo de
crédito mediante a confirmag&o de vendas mercantis”, sendo a Companbhia, a partir da data da cessao
dos referidos créditos, a responsavel pela liquidagdo dos recebiveis antecipados pelas instituicdes
financeiras, com prazo maximo de 120 dias. O custo é cobrado diretamente dos fornecedores que
utilizam o Convénio. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os contratos de empréstimos e
financiamentos mantidos pela Companhia, bem como as debéntures, ndo contém clausulas restritivas
que estabelecem obrigacdes quanto a manutengdo de indices financeiros por parte da Companhia.
16. Impostos e Contribuicoes a Recolher:

2015 2014
Imposto Sobre Servigos - ISS 24 19
ICMS - 936
COFINS e PIS 1.112 1.216
Contribuicao previdencidria sobre receita bruta 549 267
IRRF e outras reten¢des 665 _ 636

2.350 3.074

17. Provisao para Riscos Tributérios, Civeis e Trabalhistas: A Companhia é parte envolvida em
processos judiciais de natureza trabalhista em andamento que envolvem responsabilidades
contingentes. Os processos encontram-se em fase de defesa administrativa ou em tramite na esfera
judicial. A provisdo para riscos € estabelecida pela Administracao da Companhia, levando em
consideracgao a opinido dos assessores legais, por valores atualizados com base nas estimativas de
perdas provaveis. A movimentacdo dos valores provisionados, segundo a natureza dos respectivos
processos, € como segue:

Adicoes Pagamentos e reversdes 2014 Adicées Pagamentos 2015
4.151 - 4.151 - (2.628)
4151 — 4.151 - (2.628)

No tocante as contingéncias trabalhistas, a Companhia informa que ha discussdo a respeito da

possibilidade de alteragcdo do indice de correcdo adotado pela Justica do Trabalho. Atualmente ha

decisdo do Supremo Tribunal Federal - STF que suspende a alteracéo levada a efeito pelo Tribunal
Superior do Trabalho - TST, a qual pretendia alterar o indice atual praticado pela Justica do Trabalho

(“TR”) pelo IPCA-E. A Suprema Corte considerou que a decisdo do TST conferiu interpretagéo extensiva

ilegitima e descumpriu a modulagcdo de efeitos de precedentes anteriores, além de usurpar sua

competéncia para decidir matéria constitucional. Diante de tal decisdo, e até que haja nova decisdo do
STF, continua vélido o indice atual praticado pela Justica do Trabalho (“TR”). Desta forma, a Administracao

Trabalhistas

2015 da Companhia considera como possivel o risco de eventuais perdas, e, em fungéo do assunto ainda
__IRPJ _ CSLL _ Total demandar definicdo por parte do Judicidrio, ndo é possivel estimar com razoavel seguranga os
Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao social 51.326  56.565 montantes envolvidos. 18. Patriménio Liquido: Capital social: Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014,
Diferencas temporarias: o capital social da Companhia, no montante de R$10.550, estava representado por 500.000
Proviséo para perdas nos estoques 189 189 acdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. A Companhia tem como acionista controlador o
Provisdo para perdas de recebiveis 1247 1.247 Grupo Tavex S.A. (“Grupo Tavex’), sediado na Espanha, controlada do Grupo Camargo Corréa.
Provisao para riscos - 1523 1.523 19. Instrumentos Financeiros: A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
Provisao para contas a pagar e outras provisoes 6.300  6.300 todos registrados em contas patrimoniais, com o objetivo de manter a capacidade de investimentos e a
Custo atribuido ao ativo imobilizado (15.289) (15.289) estratégia de crescimento. a) Os valores apresentados dos principais ativos e passivos financeiros sao
Obrigacdes de planos de pensao e beneficios pds-emprego (736) (736) assim demonstrados por categoria:
Outras __ 9612 9.612 2015 _ 2014
Total da base de calculo 54.172 59.411 Ativos financeiros:
Aliquotas vigentes __25% _ 9% Caixa e equivalentes de caixa 40.341  70.613
- ~ L ) 13543  5.347 18.890 Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado-
Provisao para nao realiza¢ao de imposto de renda e Empréstimos e recebiveis mensurados ao custo amortizado:
contribuicao social diferidos (18.543) (5.347) (18.890) Contas a receber de clientes 84.643 85.158
Total = = = Contas a receber de partes relacionadas 419 941
2014 Mutuos a receber de partes relacionadas 182.263 188.852
IRPJ CSLL Total Partes relacionadas 680  3.009
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social 22.488 23.972 Outras contas a receber 3.361 3.334
Diferencas temporarias: Passivos financeiros:
Provis&o para perdas nos estoques 278 278 Empréstimos e recebiveis mensurados ao custo amortizado:
Provisdo para perdas de recebiveis 8.734 8.734 Fornecedores 15.793 13.706
Provisao para riscos 4.151 4.151 Fornecedores - partes relacionadas 11 175
Provisdo para contas a pagar e outras provisdes 5.957 5.957 Empréstimos e financiamentos 544.688 529.382
Custo atribuido ao ativo imobilizado (16.272) (16.272) Partes relacionadas 313  2.061
Obrigagoes de planos de penséao e beneficios pés-emprego (354) (354) b) Consideragdes gerais: A Companhia contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos
Outras 6.809 6.809 registrados em contas patrimoniais, que se destinam a atender as suas necessidades operacionais e
Total da base de calculo 31.791 33.275 financeiras. S@o contratados aplicagdes financeiras, empréstimos e financiamentos bancérios e
Aliquotas vigentes 25% 9% contratos de mutuo. Aplicacdes financeiras: A politica de aplicagdes financeiras elege as instituicdes
7.948 2.995 10.943 financeiras com as quais os contratos podem ser celebrados e define os limites a serem aplicados em
Provis&o para nao realizagdo de imposto de renda e cada uma delas, estando a Companhia dentro desses limites em 31 de dezembro de 2015 e de 2014.
contribuigao social diferidos (7.948) Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos e financiamentos sao registrados com base nos juros

(2.995) (10.943)

Total -
Para o encerramento de 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Administragdo da Companhia,
fundamentada no novo plano de negécio para o segmento “Denim” e na expectativa de ndo geragao de
lucros tributaveis suficientes para compensar os créditos tributdrios diferidos, provisionou esses
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social. A legislacéo fiscal
permite que os prejuizos fiscais sejam compensados indefinidamente com lucros tributaveis futuros;
entretanto, limita o uso dos prejuizos fiscais e da base negativa de contribui¢do social em cada ano a
30% da receita tributavel. Lei n° 12.973/14: A Lei n° 12.973, publicada em maio de 2014, trouxe
alteracoes relevantes a legislacao tributaria que, entre outras, revogou o Regime Tributario de Transicao
(RTT). Estas alteragoes impactam diretamente a determinacao da base de célculo do IRPJ e CSLL. A
partir de 2015 a aplicagcao da norma é obrigatéria e a Companhia aplicou os preceitos dessa lei. 11.
Partes Relacionadas: Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os saldos e as transacdes entre partes
relacionadas estao demonstrados a seguir:

Receitas
Contas a Receita de (despesas)
Contas a receber pagar vendas financeiras
2015 2014 2015 _ 2014 _ 2015 _ 2014 _ 2015 _ 2014
Santista Participacoes S.A. - - 2 1 - - - -
Santista Work Solution S.A. (a) 159.109 97.345 322 546 8.494 9.355 19.042 4.764
Tavex Argentina S.A. 324 428 - — 2945 5590 - -
Icortex S.A. (b) 23.923 15.905 - - - - 8017 2197
Tavemex S.A. (b) — 78.886 - - - 202 11.564 12.538
Settavex S.A. - 235 - - - - - -
Camargo Corréa S.A. 6 3 - _1.689 - - _(799) (6.028)
183.362 192.802 _ 324 _2.236 11.439 15.147 37.824 13.471
Parcela do circulante 60.624 47.352 324 2236
Parcela do néo circulante 122.738 145.450 - -

(a) Refere-se principalmente a contrato de mutuo sujeito a juros de 111,5% do Certificado de Depésito
Bancario - CDI. (b) Refere-se a contrato de mutuo denominado em délar norte-americano suijeito a juros
calculados a taxa Libor semestral mais 3% ao ano.

12. Imobilizado:

2015
Taxa média anual Depreciacao

de depreciacéo - % Custo _ acumulada Liquido

Terrenos - 8.870 - 8.870
Edificios 3 53510 (30.982) 22.528
Equipamentos industriais 5 324.867 (244.993) 79.874
Moveis e utensilios 8 4.422 (3.654) 768
Veiculos 20 2.832 (2.107) 725
Equipamentos de informatica 33 9.053 (8.528) 525
Bens paralisados - 36 - 36
Projetos em andamento - 14.204 - 14204
Provis&o para perdas - _ (3.074) - _(3.074)
414.720 (290.264) 124.456

2014
Taxa média anual Depreciacao

de depreciacao - % Custo _ acumulada Liquido

Terrenos - 8.870 - 8.870
Edificios 3 52364 (28.324)  24.040
Equipamentos industriais 5 319.594 (237.676) 81.918
Moveis e utensilios 8 4.331 (3.556) 775
Veiculos 20 3.010 (2.183) 827
Equipamentos de informatica 33 8.941 (8.242) 699
Bens paralisados - 134 - 134
Projetos em andamento - 6.906 - 6.906

contratuais de cada operacéao, conforme demonstrado na nota explicativa n° 15. ¢) Risco cambial: Em
31 de dezembro de 2015 e de 2014, os principais grupos de contas atrelados & moeda estrangeira
estao relacionados a seguir:

2015 2014

Ativo:

Caixa e equivalentes de caixa - caixa a internalizar 9.502  2.048

Contas a receber de clientes, incluindo partes relacionadas 11.666  5.246

Mutuos com partes relacionadas 23.923 94.791
Total do ativo 45.091 102.085
Passivo:

Contas a pagar a fornecedores 1.217) _(1.141)
Total do passivo 1.217 1.141

Exposicao cambial liquida
O risco cambial é proveniente da oscilagao das taxas de cambio sobre os saldos a receber de clientes
e partes relacionadas, mutuos e contas a pagar a fornecedores, denominados substancialmente em
dolares norte-americanos. d) Gestéo de risco financeiro: Fatores de risco financeiro: As atividades da
Companhia a expéem a diversos riscos financeiros: de mercado (incluindo riscos de moeda e de taxa
de juros), de crédito e de liquidez. A gestao de risco da Companhia concentra-se na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro,
utilizando, quando necessario, instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposi¢coes a
risco. A gestao de risco é realizada pela Tesouraria da Companhia, sendo as politicas obrigatoriamente
aprovadas pelo acionista controlador Camargo Corréa S.A.. A Tesouraria identifica, avalia e contrata
instrumentos financeiros com o intuito de proteger a Companhia contra eventuais riscos financeiros,
principalmente decorrentes de taxas de juros e cambio. d.1) Risco de mercado: A Companhia esta
exposta a riscos de mercado decorrentes das atividades de seus negécios, os quais envolvem
principalmente a possibilidade de flutuages na taxa de cambio e mudangas nas taxas de juros. i) Risco
cambial: Em virtude das contas a receber e das obrigagdes financeiras assumidas pela Companhia em
moedas estrangeiras, é conduzida uma politica de protecdo cambial que estabelece niveis de
exposicéo vinculados a esse risco. Sdo considerados os valores em moeda estrangeira dos saldos a
receber e a pagar de compromissos ja assumidos e registrados nas demonstracdes financeiras
oriundos das operagdes da Companhia, bem como os fluxos de caixa futuros. ii) Risco de taxa de juros:
Esse risco decorre de aplicagdes financeiras e empréstimos e financiamentos. A Administragao da
Companhia tem como politica manter os indexadores de suas exposi¢des as taxas de juros ativas e
passivas atrelados a taxas pds-fixadas. As aplicagdes financeiras e os empréstimos e financiamentos
s&@o corrigidos pelo CDI poés-fixado, conforme contratos firmados com as instituicbes financeiras.
d.2) Risco de crédito: Tal risco é reduzido em virtude da grande pulverizagao da carteira de clientes e
dos procedimentos de avaliagdo e concessao de crédito. O resultado dessa gestao esta refletido na
rubrica “Provis&o para créditos de liquidagao duvidosa”, conforme demonstrado na nota explicativa n®
6. A Companhia também esta sujeita a riscos de crédito relacionados aos instrumentos financeiros
contratados na gestao de seus negécios. E considerado baixo o risco de nédo liquidagao das operagdes
que a Companhia mantém em instituicdes financeiras com as quais opera, que sao consideradas pelo
mercado como de primeira linha. Pelo fato de as contas a receber serem liquidadas substancialmente
em um prazo médio em torno de 60 dias, os valores contdbeis representam substancialmente os
valores justos nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. d.3) Risco de liquidez: A
gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes,
disponibilidades de captagdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar
posicoes de mercado. Em virtude da natureza dinamica dos negécios da Companhia, a Tesouraria
mantém flexibilidade na captagcdo mediante a manuteng&o de linhas de crédito compromissadas. A
Administracao monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando o fluxo de caixa esperado em
contrapartida as linhas de crédito nao utilizadas e o caixa e equivalentes de caixa. e) Gestdo de capital:
Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sao os de salvaguardar a capacidade de sua
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. A posicao financeira liquida corresponde
ao total do caixa e equivalentes de caixa e das aplicacdes financeiras, subtraido do montante de
empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos:

2015 2014
40.341  70.613
(544.688) (529.382)

Caixa e equivalentes de caixa

Empréstimos e financiamentos de curto e longo prazos
Divida liquida (504.347) (458.769)
Passivo a descoberto _(44.076) _(17.223)
f) Valores de mercado: Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014, os valores de mercado das aplicagdes
financeiras aproximam-se dos valores registrados nas demonstracdes financeiras pelo fato de elas
estarem atreladas a variagdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos sdo mantidos atualizados
monetariamente com base em taxas de juros contratadas de acordo com as condi¢des usuais de
mercado e, portanto, os saldos a pagar nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras
aproximam-se substancialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados como nao
circulantes. O valor justo dos instrumentos financeiros que nao sdo negociados em mercados ativos
(por exemplo, derivativos de mercado de balcao) é determinado mediante o uso de técnicas de
avaliagdo. A Companhia usa métodos e define premissas que sao baseadas nas condi¢oes de mercado
existentes nas datas de encerramento das demonstragdes financeiras. O valor justo de contratos de
cambio a termo é determinado com base em taxas de cambio a termo, cotadas nas datas de
encerramento das demonstracdes financeiras. Estima-se que os saldos das contas a receber de
clientes e das contas a pagar a fornecedores, registrados pelos valores contabeis, estejam préximos de
seus valores justos de mercado, dado o curto prazo das operagdes realizadas. A Companhia aplica as
regras de hierarquizacao para avaliagdo dos valores justos de seus instrumentos financeiros, conforme
as praticas contébeis do pronunciamento técnico CPC 40 - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao.
g) Andlise de sensibilidade: Risco de taxa de juros: Exposicao a risco de juros das operacgdes vinculadas
a variagdo do CDI:

2015
Empréstimos e financiamentos 490.001
Partes relacionadas - mutuos a receber (158.340)
Aplicagdes financeiras (29.149)
Exposicao liquida _302.512

Para a exposicao liquida dos empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI, para a qual a Companhia
esta deduzindo os saldos das aplicagoes financeiras, também mantidas pelo CDI (nota explicativa n° 5),
a Administragcao da Companhia entende que, considerando como baixo o risco de grandes variagoes
no CDI em 2016, levando em conta o histérico de aumentos promovidos na taxa basica de juros da
economia brasileira nos Ultimos anos, para a andlise de sensibilidade para o risco de aumento nas
taxas do CDlI, que afetariam as despesas financeiras da Companhia, deve ser considerado um aumento
méaximo de 25% na taxa do CDI (representando um incremento de aproximadamente 3,30 pontos
percentuais), o que poderia trazer um impacto na despesa financeira de aproximadamente R$10.000.
Risco cambial: Considerando as exposi¢des cambiais descritas no quadro do item b) anterior, em 31 de
dezembro de 2015 a andlise de sensibilidade seria como segue:

Perda
Risco da Companhia Cenario 1 Cenario 2 Cenario 3
Queda do US$ 10.969 21.937 2.966

Considerando a taxa de cambio em 31 de dezembro de 2015 de R$3,90/US$1,00, o cenario 1 considera
uma valorizag&o do real em 25% sobre o ddlar norte-americano (R$2,93/US$1,00) e o cenario 2, uma
valorizagao de 50% (R$1,95/US$1,00). A Administragdo considerou para andlise de sensibilidade para
o cendrio 3 a taxa de cambio da data de elaboragdo das demonstragdes financeiras de R$3,64/
US$1,00 por entender que as variagdes cambiais para o exercicio incorrido foram relevantes. 20. Plano
de Previdéncia Privada: Em 1° de janeiro de 2000, foi lancado o ALPAPREV - Sociedade de
Previdéncia Complementar (anteriormente denominado SPASAPREV - Sociedade de Previdéncia
Privada) para os empregados da Companhia. E estruturado na modalidade “beneficio definido”,
totalmente custeado por contribui¢cées da patrocinadora. Em agosto de 2000, foi criado o plano “Super
Prev”, estruturado na modalidade “contribuicdo definida”, para o qual j& migraram funcionarios
equivalentes a 99% das reservas necessarias. Os valores atuariais registrados na Companhia sao:

2015 2014
Valor presente da obrigagao atuarial (540) (728)
Valor justo dos ativos do plano 1.679 1.352
Ativo liquido total (*) 1.139 _624

(*) Ativo registrado na rubrica “Outros créditos” no ativo néo circulante.
As premissas adotadas pelo atudrio independente nos célculos de obrigagdo atuarial foram as
seguintes:

2015 2014
Taxa de desconto financeiro 12,56% 11,46%
Inflagao de longo prazo 5,00% 5,00%

Tabua de mortalidade geral AT2000 ’(-10) AT2000 (-10)
A contribuigao efetuada pela Companhia no plano de beneficio definido durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2015 foi de R$912 (R$1.048 em 2014). 21. Receita Operacional Liquida:

2015 2014
Receita bruta de vendas:
Mercado interno 422.485 388.437
Mercado externo 32.852 15.650
Abatimentos e cancelamentos (8.238) (9.258)
Impostos incidentes sobre as vendas (77.573) (70.024)
369.526 324.805
22, Despesas por Natureza:
2015 2014
Matéria-prima 135.583 128.477
Salérios, encargos e beneficios 82.347 72.836
Energia e combustiveis 40.681 26.874
Outros 59.854 54.371
Custo dos produtos vendidos 318.465 282.558
Salérios, encargos e beneficios 16.611 9.986
Propaganda e publicidade 6.570  5.087
Servicos de terceiros 13.575 12.841
Fretes 7.788 6.889
Outras 702 _14.043
45.246 _48.846
Classificadas como:
Despesas com vendas 28.005 34.364
Despesas gerais e administrativas 17.241 _14.482
45.246 _48.846
23. Outras Despesas Operacionais, Liquidas:
2015 2014
Receitas:
Venda de excedente de energia elétrica - 8.685
Ganho na venda de imobilizado 3.224 -
3.224 _ 8.685
Despesas:
Despesas com reestruturagao 1.287) (2.995)
(Provisao) reversao de provisao para perdas no imobilizado (nota explicativa n® 12) (1.897) 397
Baixas liquidas de bens do imobilizado (418)
Provis&o para riscos tributérios, civeis e trabalhistas (nota explicativa n® 17) - (4.151)
Outras 311) _(3.488)
3.495) (10.655)
Total liquido (271) _(1.970)
24. Receitas (Despesas) Financeiras:
2015 2014
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicagdes financeiras 5470  4.194
Juros sobre recebimento de contas a receber em atraso 640 960
Juros sobre mutuo com partes relacionadas 23.149 8.162
Outros 73 -
29.332 _13.316
Despesas financeiras:
Encargos sobre debéntures (68.237) (32.596)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (1.585) (13.028)
Aval concedido por parte relacionada sobre empréstimos e financiamentos (799) (6.028)
Descontos concedidos (6.436) (6.080)
Despesas bancarias e outras (2.745) _(1.259)
(79.802) (58.991)
25. Variagao Cambial, Liquida:
2015 2014
Variagao cambial ativa:
Mutuos com partes relacionadas 15.474 11.337
Contas a receber de clientes do exterior 2.358 568
17.832 _11.905
Variagao cambial passiva:
Outros (141) (36)
141 36

Variagao cambial, liquida 17.691 _11.869

26. Avais e Garantias: Em 31 de dezembro de 2015, em adi¢éo aos divulgados na nota explicativa n°
15, os avais oferecidos pela Companhia as instituicoes financeiras totalizavam R$1.638 (R$820 em
2014) e referem-se as operagdes de financiamento de vendas - “vendor”. 27. Resultado por Agao:

2015 2014
Denominador:
Média ponderada da quantidade de acdes total 500.000 500.000
Percentual de acdes em relacao ao total 100,00% 100,00%
Numerador - basico e diluido:
Prejuizo do exercicio/periodo atribuivel a cada classe de a¢des (27.105) (39.287)
Prejuizo do exercicio/periodo por agédo basico e diluido - R$ (54,210) (78,574)

28. Compromissos Assumidos: a) Arrendamentos operacionais: Em 31 de dezembro de 2015 e de
2014, a Companhia possuia contratos de locacao firmados com terceiros, os quais a Administragdo
analisou e concluiu que se enquadram na classificacao de arrendamento mercantil operacional. Em 31
de dezembro de 2015, as despesas de aluguel totalizaram R$17.263 (R$13.581 em 2014).
Compromissos futuros: Os compromissos futuros totais oriundos dos contratos de arrendamento
operacional, a valores de 31 de dezembro de 2015, totalizam um montante fixo de R$90.001, assim
distribuidos:

Exercicio RS
2016 18.000
2017 18.000
2018 18.000
2019 e 2020 36.001

90.001

Tais operacdes possuem cldusulas restritivas de mercado, como garantias contra rescisdo antecipada
de contrato, entre outras, para as quais, em 31 de dezembro de 2015, a Companhia estava adimplente,
fazendo com que nenhum dos contratos de aluguel vigentes estivesse sendo caracterizado naquela
data como contrato oneroso pela Administragdo da Companhia. Adicionalmente, nenhum pagamento
considerado contingente foi efetuado pela Companhia durante o exercicio de 2015. b) Contratos de
fornecimento de insumos: A Companhia possui compromissos decorrentes de contrato de fornecimento
de energia elétrica vigente até 2016, devendo ser adquirido um volume médio de demanda minimo
mensal de 18.900 kW, equivalente a R$1.864, podendo ser alterado com prazo minimo de seis meses.
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia estava adimplente com os compromissos desse contrato.
A Companhia possui compromissos decorrentes de contrato de fornecimento de energia elétrica
vigente até 2019, devendo ser adquirido um volume médio MWh (megawatts/hora) mensal de
8.212MWh. Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia estava adimplente com os compromissos
desse contrato. A Companhia possui compromissos decorrentes de contrato de fornecimento de gas
natural vigente até 2016, devendo ser adquirido um volume médio de demanda minimo mensal de
38.700 md, equivalente a R$862, podendo ser alterado com prazo minimo de 12 meses. Em 31 de
dezembro de 2015, a Companhia estava adimplente com os compromissos desse contrato.
29. Cobertura de Seguros - Nao Auditado: A Companhia adota a politica de efetuar a cobertura de
seguros para os bens do imobilizado e estoques sujeitos a risco de incéndio, pelo valor de reposi¢ao
técnica, e para cobertura de lucros cessantes. Em 31 de dezembro de 2015, as coberturas de seguro
equivalem a valores considerados suficientes pela Administragdo para a cobertura dos riscos. 30.
Autorizacao para Emissdo das Demonstracées Financeiras: As presentes demonstracdes
financeiras da Companhia foram aprovadas para publicagdo pela Diretoria em reuniao realizada em 28
de marcgo de 2016.

A DIRETORIA

CONTADOR: ADALBERTO LEONARDO - CRC 1SP199558/0-8

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da

Santista Jeanswear S.A. - Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras da Santista Jeanswear S.A. (“Companhia”), nova
denominagdo da Tavex Industria Téxtil S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2015 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacgdes do passivo a descoberto e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da
Administracao sobre as demonstragoes financeiras: A Administragdo da Companhia é responsavel
pela elaboracédo e adequada apresentacdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes
financeiras estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos
selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,

incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sado apropriados as
circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela Administragao, bem como a avaliacdo
da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido sobre as
demonstracdes financeiras: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Santista Jeanswear S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil. Enfases: Conforme mencionado na nota explicativa n° 11 as demonstragdes financeiras, a
Companhia mantém operacdes financeiras envolvendo montantes relevantes com sua coligada
Santista Work Solution S/A., representadas basicamente por empréstimos a receber. Referidos
empréstimos foram efetuados com base em condi¢des negociadas entre a Companhia e sua coligada,
e visa fazer face aos passivos assumidos pela Companhia com bancos para financiar as operacdes do
Grupo. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto. A Companhia apresenta capital

circulante liquido negativo de R$ 301.477 mil e passivo a descoberto de R$44.076 mil em 31 de
dezembro de 2015. Conforme nota explicativa n° 1 as demonstracdes financeiras, a Administragdo da
Companhia tem introduzido uma série de medidas de reestruturagdo operacional, buscando o
restabelecimento do equilibrio econémico e financeiro da Companhia. Diante deste contexto, bem
como, considerando o plano de negdcio para os préximos exercicios, a administracdo da Companhia
acredita que esta tomando medidas oportunas para poder cumprir com o calendério de renovagédo da
divida de curto prazo e continuar obtendo o apoio financeiro do seu controlador final Camargo Corréa
necessario para financiar suas operagdes. Nossa opinido nao estad ressalvada em funcdo deste
assunto. Reapresentacao dos valores correspondentes: Os valores correspondentes relativos ao
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as demonstracdes do resultado e dos fluxos de
caixa referentes ao exercicio findo naquela data, apresentados para fins de comparacao, estdo sendo
reapresentados em decorréncia do assunto descrito na nota explicativa 3.

Sao Paulo, 28 de margo de 2016
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